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ONSOZ

Finansal piyasalarda ortaya c¢ikan risk ve belirsizlik degiskenleri, finansal gelisme ile
ekonomik biiyiime arasindaki iliski izerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Finansal piyasalarda yiiksek
risk ve belirsizlik, ters se¢im ve ahlaki tehlike gibi uygulamalara yol agabilmektedir. Bu asimetrik
bilgi karsisinda bankalar, kredi temerriit riskinden korunmak igin siklikla kredi tayinlamasina

basvurmaktadir.

Kredi taymlamasinin varligi para politikasinin aktarim mekanizmasini etkilemesi ve asiri
talepten kaynakli 'piyasa basarisizligl’ olarak goriildiigii icin olduk¢a oOnemlidir. Kredi
tayinlamasimin banka krediler acisindan degerlendiginde ekonomik biiylime iizerinde dolayli
yoldan etkili oldugu belirlenmistir. Finansal sistemin sorunsuz isleyisi, bor¢ veren kurum ya da
kuruluslarin borg alanlara fon transfer ederek ekonominin verimliligini artirir. Finansal piyasalar,
fiyat dis1 yollarla kredi tayinlamasina yol agabilecek bilgi agisindan asimetrik olmalar1 bakimindan

geleneksel mal piyasalarindan farklidir.

Bu Calismanin amaci, kredi tayinlamasinin Tiirkiye ekonomisinde varliginin test edilmesi ve
farkli unsurlar iizerindeki etkisini incelemektir. Bu kapsamda Winker (1999) tarafindan gelistirilen
arastirma siireci kullanilarak ampirik bir ¢alisma yapilmistir. Kredi tayimnlamasinin banka krediler
iizerinde hem pozitif hem de negatif etkisinin oldugu goriiliirken, ticari krediler {izerinde negatif

etkisi oldugu sonucuna varilmustir.

Bu Calisma’nin her asamasinda kiymetli bilgi ve tecriibesinden yararlandigim danigmanim
Sayin Dr. Ogr. Uyesi Ezgi BADAY YILDIZ a tesekkiir ederim.

Agustos, 2021 Nuryagdy JORAYEV



ICINDEKILER

ONSOZ.....oo e \%

ICINDEKILER ........oooiviiieeeeeee ettt an st s st en e s \Y,

OZET ... VII

ABSTRACT L VIl

TABLOLAR LISTESI ......coooooiiiiiiiiiiiiiciises s IX

SEKILLER LISTESI ........coooiiiiiieece ettt X

GRAFIKLER LISTESI .....coooiiiiiiiiiiees s XI

GIRIS ..ottt bbbt 1-2
BIRINCi BOLUM

1. KAVRAMSAL VE TEORIK CERCEVE............cc.coosiiiiiiiiiiieieieees s 3-43

1.1. Kredi Taymlamast KaVIAml..........ccooiriieiiiiiieiiese e 3

1.1.1. Kredi Taymlamasi SIniflandirmast ..........ccocveriieriieieneeneseeeese e 4

1.1.2. Kredi Riski ve Kredi TayInlamasi .........cccovverriirieinnieieseeeee e 5

1.1.3. Kredi Tayinlamas1 ve Banka IliSKileri ..........ccoooveeuerererieiceeeeceesece e 6

1.2. Kredi Taymlamasimi Agiklamaya [liskin TEOTIIEr ..........ccceuevveevrrcreieereeseeee e 7

1.2.1. Asimetrik Enformasyon ve Finansal Piyasalara Yansimalari............c.ccocoeeveieiicnnnne. 7

1.2.1.1. TErS SEGIM SOTUINUL . ..ceiuviiuriiuteeieesteestessiteasteesteesteesseesseesssesnbessseessessseessesssseenseens 9

1.2.1.2. Ahlaki Tehlike SOrunU.........ccccccviiiiiiiiiii 9

1.2.2. Elde Edilebilirlik DOKEINI ... 10

1.2.3. Jaffee — Russel MOdeli...........ccccooiiiiiiiiiiii 11

1.2.4. Stiglitz — WEeISS MOGEI.......cveiiiiiiiii e 12

1.3. Kredi Taymlamasinin Mikro Ekonomik EtKileri .........cccocvriiiiiiiiiiinii e 13

1.3.1. Taymlamanin Yatirrmlar Uzerindeki EKIleri........oooveviveirieieiiieeeseseesesse s 15

1.3.2. Taymlamanin Faiz Oranlarina EtKisi ........c.cccoovviiiiiiii e 15

1.3.3. Tayinlamanin Arz ve Talep Olusumuna EtKisi........cccccovvirieiiniiniiniiiensec e 17

1.3.4. Tayinlamanin Reel Sektor Olugumuna EtKileri ..........ccooovieiiiiiiiiniiienc e 19

1.4. Kredi Taymlamasinin Makro Ekonomik EtKileri..........ccocvoiiiiiiiiiiniiiciccce e 21

1.4.1.Tayinlamanin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki EtKileri.........cocoveerrierriceiicesienennns 22

1.4.2. Taymlamanim Yatirimlar Uzerindeki BEKILETi.......oeveviveinrscieiiiscsicessesessee s 23

1.4.3. Taymlamanin Enflasyon Uzerindeki EtKIleri .........cccccoveveviicveiiierisceieeeee e 24

1.5. Kredi Taymlamasimin Krediler Uzerinde EtKiSi............cccoceviiveiiieriiiceiieeeeessecve e 25

1.5.1.Taymlamanim Banka Krediler Uzerindeki EtKiSi.........ccocouieiiirerrresiiiesiieesseiensnnenns 26

\Y



1.5.2. Tayinlamanin Ticari Krediler Uzerindeki EtKiSi.........ccooveveriverireeniieesieesseeesennnns 36

IKINCi BOLUM
2. KREDI TAYINLAMASINA ILISKIiN LITERATUR TARAMASI ........ccccooovrvrrernnn. 44-50
2.1. Uluslararasi Literatiirde Kredi TayInlamasi..........ccooveeverinieiiiinie e 47
2.2. Ulusal Literatiirde Kredi TayInlamasi.........ccooeiiiiiiininenienenieeeses s 49

UCUNCU BOLUM

3. KREDi TAYINLAMASINA NEDEN OLAN ASIMETRIK BiLGININ VARLIGININ

TEST EDILMEST.......ccoiiiiiiiiiiiscssssses ettt 51-57
3.1, AraStirma MOAEI ...veeieie it 51
BB T SR 52
TG T ) 1113 W SRR 53
KT =T 1 o U - SRS 54
L0011 6 O 58
YARARLANILAN KAYNAKLAR ...ttt sttt sasse st ssesessesessesessesessesessns 60
OZIGECMIS ..ottt ettt ettt et et et e et et et et e et et et st s ee et et enenee e eeeeenes 67

VI



OZET

Bankacilik sektoriiniin ortaya ¢ikisi ile vazgegilmez bir pargasi haline gelen kredi sistemlerinin
ortaya cikmasi ekonomiler i¢in bir¢ok soruna ¢oziim iken yonetim ve denetimi zorlastiran pek ¢ok
riski de beraberinde getirmistir. Ozellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan dilkelerin finansal
piyasalarinda risk kavrami yikici sonuglara sebebiyet vermektedir. Gegmisten giiniimiize Tiirkiye
kiiresel ve ulusal dlgekte bircok ekonomik krizin etkisi altinda kalmistir. Bu krizlerin yikici etkisi
oncelikle finans sektoriinde hissedilmektedir. Piyasada negatif etkilere sahip olan unsurlar yalnizca
kriz kaynakli degillerdir. Ornegin taraflar arasinda meydana gelen asimetrik enformasyon
problemleri ile ortaya ¢ikan, bizzat bankalar tarafindan kredi arzina getirilen sinirlama 6zel ismiyle
kredi taymlamasi, piyasa kosullarin1 olumsuz etkilemekte hatta ekonomik biiyiimeye dahi engel
olabilmektedir. Kredi tayinlamasi, bankalarin, miisterilere talep ettikleri kredi miktarindan daha azini
arz etmesi veya kredi istegini dogrudan reddederek kredi kisitina yonelmeleri durumunda meydana
gelmektedir. Bir risk yonetimi araci olarak kullanilan tayinlama, literatiirde asimetrik enformasyon
sorunu olarak bilinen ve piyasalarin etkinlik diizeyini azaltan, bankalarin kredi verirken yanlig
kararlar almasiyla uzun vadede krize kadar gétiiren birtakim sorunlara ¢oziim olarak gelistirilmistir.

Ekonomik biiyiime igin tilkedeki ticari faaliyetler ve yatirimlar biiyiik onem arz etmektedir. Bu
faaliyetlerin gerceklesebilmesi i¢in uygun ortamlarin olusturulmasi ve yeterli kaynagin saglanmasi
gerekmektedir. Yatirnmlarin gergeklestirilebilmesi igin kullanabilecegi kaynaklar sirketlerin
kendilerine ait sermayeleri yahut banka kredileridir. Calismanin konusu olan banka kredileri ve ticari
krediler bu faaliyetlerin gergeklesmesi noktasinda kilit bir rol oynamaktadir. Bu dogrultuda
kredilerin tagidigi risk ile ortaya ¢ikan bankalarin kendilerini garantiye aldigi sorunlara karsi bir
politika araci1 olan kredi tayinlamasinin bu kredilerin saglanabilirligi noktasindaki etkisi incelenmesi
gereken bir husus olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Bu ¢aligmada 6ncelikle kredi tayinlamasini teorik ¢ergevede incelenmis olup, kredi tayinlamasinin
ekonomi tizerindeki mikro ve makro etkilerini ele almistir. Diger taraftan sistemin karsilastigi sorunlar
ve etkinligin artirllmasi amaciyla bu sorunlara karsi kullanilmakta olan tayinlama yonteminin
krediler {izerinde, banka bilangolarinda ve genel olarak iilke ekonomisi konjonktiiriinde etkileri,
ekonomik kriz etkenleri incelenmistir. Ayrica kredi tayinlamasina sebep olan asimetrik bilginin kredi
piyasasinda varligi ve bankalarin fiyatlama davraniglarina etkisi ampirik olarak incelenmistir.
Yapilan galigmada kredi tayinlamasinin ticari krediler {izerinde olumsuz etkisinin oldugu sonucuna

ulasiimistir.

Anahtar Kelimeler: Kredi tayinlamasi, bankacilik sistemi, asimetrik bilgi
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ABSTRACT

Credit systems, which have become an indispensable part of the banking sector with the
emergence, have brought many risks that make management and control difficult while solving many
problems for economies. Especially in the financial markets of developing countries such as Turkey,
the concept of risk causes disastrous consequences. Turkey, from past to the global and national
levels has remained under the influence of many economic crises. The destructive effect of these
crises is felt primarily in the financial sector. On the other hand, the factors that have negative effects
on the market are not affected only by the crisis. For example, with the special name of the credit
rationing, which arises with the asymmetric information problems between the parties and brought
to the credit supply by the banks, credit assignment may adversely affect the market conditions or
even prevent economic growth. Credit rationing occurs when banks supply less than the amount of
credit they demand to customers, or if they directly refuse the loan request and turn to the credit
constraint. Being used as a risk management tool, rationing has been developed as a solution to
several problems known as asymmetric information in the literature, which reduces the level of
efficiency of the markets and leads to a crisis in the long term because banks make wrong decisions
when making loans.

Investing and conducting business in the country are crucial for economic growth. In order to
carry them out, however, it is necessary to create appropriate environments and provide sufficient
resources. The sources that can be used to realize the investments are the government and
commercial sectors.

In this study, credit rationing has been examined in a theoretical framework and the macro
and macro effects of credit rationing on the economy have been discussed. Also, the problems
faced by the system and the effects of the rationing method which is used against these problems to
increase its efficiency, on loans, bank balance sheets and the economy of the country in general and
the factors of the economic crisis are discussed. In addition, the existence of asymmetric
information that causes credit rationing in the credit market and its effect on the pricing behavior of
banks have been empirically examined. It has been concluded that credit rationing had a negative
effect on commercial loans.

Key Words: Credit rationing, banking system, asymmetric information
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GIRIS

Rekabetgi bir piyasa diistiniildiiginde miikemmel bir rekabetin mevcut oldugu varsayilir.
Kusursuz rekabet modeli su kosullar1 varsayar: piyasada c¢ok sayida alici ve satici vardir;
kaynaklarin serbest dolasimi miimkiindiir,; sektore giriste hicbir engel yoktur; homojen ve
standartlastirilmig  irinler ve bilgi esitligi mevcuttur. Bilginin esit olmasi, tim piyasa
katilimcilariin bilgiye esit erisime sahip oldugu anlamima gelmektedir. Ancak gercek hayatta
miikemmel rekabet modeli ihlal edilmektedir. Onemli ekonomik kaynak tiirlerinden biri olan bilgi,
her ekonomik birim i¢in siirh miktardadir. Asimetrik bilgi piyasa faaliyetleri tizerinde oldukga
6nemli etkilere sahiptir.

Taraflar arasinda bilginin esit olmamasindan dolay1 asimetrik bilgi sorunu olugsmaktadir. Bu
durum bankalarin ve kredi kurumlarimin kredi verme isteklerini etkileyerek, kredi taymlamasina
sebep olabilmektedir. Kredi tayinlamasi, para politikasi aktarim mekanizmasinda 6nemli olarak yer
aldigindan dolayr hem teorik hem de pratik anlamda dikkat ¢ekmektedir. Ayrica bankalarin
belirledigi gecerli faiz oraninda ticari kredilere olan talebin arzi asmasi durumunda ortaya

¢ikabilmektedir.

Banka kredisi piyasalarinda kredi tayinlamasi literatiir kapsaminda oldukga tartisilan bir konu
olmustur. Ik tartigma kredi taymlamasmin mevcudiyeti ve kapsaminda iken, diger tartismalarda
piyasa basarisizligt 6n plana c¢ikmaktadir. Tiizel ve gercek kisiler acisindan kredinin 6nemi
ortadayken, bunu saglayan bankalarin davranig bi¢imlerini ¢6zmek en az iiretim ve satig kadar
mithim hale gelmistir. Bu bakimdan bankalarin kredi saglarken takindiklar1 davraniglarin, getirdikleri

standart ve kosullarin ekonomiler agisindan tezahiirii onemlidir.

Caligma amag ve kapsam itibariyle ii¢ béliimden meydana gelmektedir. Caligmanin birinci
boliimii teorik ¢erceve olup, sonrasinda kredi tayinlamasinin mikro ve makro bazda etkilerine
deginilmistir. Bolim igerisinde kredi taymlamasim agiklamaya yonelik teorilerden detayli olarak
bahsedilmistir. Caligma kredi taymlamasina neden olan asimetrik bilginin varligini test etmeyi

amaclamaktadir.

Caligmanin ikinci boliimiinde kredi taymlamasina iliskin ulusal ve uluslararasi olgekte
yapilan ¢aligmalardan literatiir 6zeti sunulmustur. Bu ¢alismalarda kullanilan veriler, ekonometrik

yontemleri ve elde ettikleri bulgular incelenmistir.



Caligmanin iigilincli bolimiinde g¢aligma kapsamindaki veri seti ve ekonometrik yontem
aciklanmistir. Winker (1999) prosediirii kullanilarak, kredi tayinlamasina sebep olan asimetrik
bilginin kredi piyasasinda mevcut olup olmadigi ve bankalarin fiyatlama davranislarina etkisi

ampirik olarak test edilmistir.

Sonu¢ kisminda ise caligma kapsamindaki bulgular &zetlenerek, elde edilen sonuglar

yorumlanmustir ve genel degerlendirme yapilmustir.



BIiRINCi BOLUM
1. KAVRAMSAL VE TEORIK CERCEVE
1.1. Kredi Tayinlamas1 Kavram

Kredi tayinlamasi, bankacilik piyasasinda kredi alicilarinin optimum diizeyin iistiinde faiz
oranini kabullenerek borglanma talebine ragmen, kredi veren kurum ve kuruluslarin kredi talebini
reddetmesi olarak tanimlanmaktadir (Kdksel ve Yontem, 2014: 3-4). Bir baska ifade ile kredi
piyasasinda tayinlama durumu, kredi talebinin kredi arzini astii zaman ortaya cikmakta ve

bankalarin kendilerini giivence altina alma ihtiyacindan dolay1 ortaya ¢ikmis olgudur.

Tayinlama siire¢ igerisinde bircok farkli teoriler ile agiklanmaya calisilmistir. Bu durum
baska bir problemin kaynagi olarak diisiiniilmekte ve ortaya asimetrik enformasyon problemini
cikarmaktadir. Asimetrik enformasyonun finansal piyasalarda yol agtig1 sorunlar ilk olarak Akerlof
(1970) tarafindan metot haline getirilmistir. Taymlama ile ilgili 6ncii niteligindeki ¢caligmalar Jaffee
ve Russell (1976), Keeton (1979) ve Stiglitz ve Weiss (1981) tarafindan gergeklestirilmistir.
Tayinlama iki oOnemli asimetrik enformasyon problemine Kkarsi alinan bir onlem olarak
goriilmektedir. Ik énlem, kredi kullanim hakk: tanimadan 6nce Kredi saglayicilarin, borglanicilarin
risk seviyelerini temyiz edememesi olarak ortaya ¢ikarken, ikinci onlem ise kredi tahsisi sonrasinda
miisterilerin bankanin bilgisi déhilinde olmadan riskli projelere girisiminden kaynaklanmaktadir.
Taraflar arasindaki bilgi asimetrisinin arkasinda, miisterilerin “krediyi geri 6deme ihtimali ve
krediyi kullanim amaci konusunda” finansal aracidan daha fazla bilgiye sahip olmas1 yatmaktadir.
Finansal piyasalarin etkin ¢aligmasini azaltan bu durum, kredi saglayicilarin verecekleri kredilere
limit getirerek kredi tayinlamasina yol agabilmektedir (Uslu, 2018: 2-12). Tiim bunlara ek olarak

kredi tayinlamasina neden olan sorunlar incelendiginde ise;

Kredi taymlamasina neden olan bir sorun ters se¢im faktoriidiir. Ters se¢imin yasanmasi
durumunda, gercek ya da tiizel kisilerin riski yiiksek yatirimlarda bulunma egilimi sebebiyle yiiksek
faiz oranlarina boyun egerek kredi talebinde bulunmalarini ortaya ¢ikarmaktadir. Faizlerin yiliksek
olmasi, diisiikk riskli yatirimcilarin sayisini azaltmaktadir. Bu durumda bankalarin, miisterilerini

ayirt etmek adina ¢ok daha fazla arastirma yapmalart gerekecektir.

Bir diger sorun ise, ahlaki tehlike sorunudur. Ahlaki tehlike, s6zlesme sonrasi sakli faaliyet
nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir ve kredi saglayicilari faiz oranlarini arttirma yoluna gitmeyecektir.



Bagka bir deyisle, miisterilerin almamasi1 gereken riski {istlenerek biiyiikk yatirnmlar yapmak
istemekle birlikte bankalarin bu niyetten haberdar olmadigi bir durum s6z konusudur (Akyol, 2010:
52-53).

1.1.1. Kredi Tayinlamasi Siniflandirmasi

Jaffee ve Stiglitz (1990) kendi ¢aligmalarinda kredi tayinlamasinin, Walras Genel Denge
Modelinde sunulan kredi oranlarinin, piyasayi temizleyen fiyat diizeyinin altinda kalmasindan
dolay1, krediye fazla talebin oldugu durumlarda ortaya ciktigini savunmuslardir. Bu genis
anlamdaki tanima bagl olarak, fazla talebin gecici veya siirekli olup olmadigi ve en nemlisi, kredi
faiz oraninin bastirilmasini gerektiren unsurlara gore birgok farkli cesit kredi tayinlamasi oldugu
ifade edilmektedir (Tikel, 2006: 25-26). Bu kapsam dogrultusunda Kredi taymlamasi ele

alindiginda ise;

Fiyat Tayinlamast (Price Determination): Kredi talebinde bulunan miisterinin gegerli olan
kredi orani tizerinden almak istedigi kredi hacminden daha az pay alabilmesi ve daha fazla miktarda
kredi elde edebilmesi i¢in miisterinin yiiksek faiz orani 6demek zorunda birakilmasi olarak
tamimlanmaktadir. Ayrica fiyat tayinlamasi, standart fiyat taymlamasinin agiklamasi olarak da
bilinmektedir (Tikel, 2006: 25-26).

Algi Farkliigindan Kaynaklanan Tayinlama (Discrimination Caused by Differences in
Perception): Miisterilerin geri 6deme yapamama olasiligin1 kavrayabilmelerinden dolayi, kendileri
icin uygun oldugunu disilindiikleri faiz oramindan bor¢ bulamamalart durumu olarak
tanimlanmaktadir. Kendileri i¢in uygun oldugunu diisiindiikleri faiz oranindan kredi bulamamalari
sonucu kendi kararlar1 dogrultusunda kredi almaktan caymalarini ifade etmektedir (Yigitbas, 2012:
46-47).

Kirmizi Cizgi (Redlining): Risk durumlarinda smiflandirma kullanilmasi ve kredi saglayicisi
herhangi bir faiz oraninda arzuladig1 kazanci elde edemedigi durumlarda miisterinin kredi talebi

kabul edilmeyecektir.

Piir Kredi Tayinlamast (Pure Credit Rationing): Takip edilebilir 6zellikleri bakimindan
birbirine es kredi miisterilerinin oldugu bir durum halinde, bunlardan bazi 6zel ya da tiizel kisilerin
kredi alabildigi ancak kalanlarin esit sartlara sahip olmalarina ragmen kredi alamadigi tayinlama
simift olarak tamimlanmaktadir. Sebep olarak ise, eksik bilginin varligi sonucu ortaya ciktig
sOylenebilir. Ayrica piir kredi tayinlamasinda, faiz oram sabit kalirken, kredinin almabilirligi
(kredibilite) degiskenlik gosterebilmektedir (Yigitbas, 2012: 47).



1.1.2. Kredi Riski ve Kredi Tayimlamasi

Kredi riski, miisterinin kredi muamelesinin imzalanan anlagma geregi belirlenen
miikellefiyetini tam olarak yerine getirmemesi nedeniyle kredi saglayicisin1t maddi kayba ugratma
olasilig1 olarak bilinmektedir. Tanim kapsaminda, dogrudan ve dolayli olarak ortaya ¢ikan bir borg
yikiimliiligii karsiliginda faiz ve anaparanin 6denememesi ile ortaya ¢ikmaktadir. Bu dogrultuda
kredi zarari, maddi karsilig1 olan bir anlasma kosulunun yiikiimlii tarafindan yerine getirilmemesi
sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Kredi riski ise, krediler ile birlikte sermaye piyasasi tiriinleri ve tiim is

faaliyetleri agisindan saglanan her tiirlii mal ve hizmete dair olusan bir unsuru temsil etmektedir.

Kredi tayinlamasi, kredi riskinin varligi séz konusu oldugunda ortaya ¢ikmaktadir. Bankalar
anlagsmali oldugu taraftan herhangi bir risk ile kars1 karsiya kaldiklarinda ve bunun bir olasilik
dahilinde seyrettigi durumlarda kredi taymlamasi sistemi devreye girmektedir. Isletmeler,
miisterilerinin iyi ya da kotii olduklarimi ayirt etmek igin kredi tutarlarina ve faiz oranlarma limit

getirerek bu riski 6nlemeye galismaktadirlar (Ozgiir, 2019: 25-26).

Finans diinyasinda risk yonetimi, yatirim kararlarindaki belirsizligin belirlenmesi, analizi ve
kabulii veya azaltilmasi siirecidir. Esasen, risk yonetimi, bir yatirimc1 veya fon yoneticisi, bir
yatinmdaki ahlaki tehlike gibi potansiyel kayip potansiyelini analiz ettiginde ve Ol¢gmeye
calistiginda ve ardindan fonun yatirim hedefleri ve risk toleransi géz oniine alindiginda uygun

eylemi (veya eylemsizligi) aldiginda gerceklesir.

Kredi riski bankalar tarafindan gesitli araglar kullanilarak ol¢lilmektedir. Giiniimiizde kredi
riskinin 6l¢iimii hususunda bir¢ok kantitatif arag olmakla birlikte, 1968 yilinda Altman’in Z

Yontemi ile baglattigi ekonometrik ¢alismalar yayginlik kazanmigtir (Biiytikkara, 2012: 2).

Bankacilik sektoriinde kredi riskinin varligindan dogan kredi tayinlanmasimin kullanimini
azaltacak bir bagka yontem ise, aktif pasif yonetimi ile kredi riski arasindaki dengenin saglanmasidir.
Aktif ve pasiflerin ugrayacagi zararin en aza indirgenmesi temel unsur olarak bilinmektedir. Nitekim
bankalarin aktif ve pasifleri olan déviz kuru, faiz orani, likidite ve kredi riski gibi bir¢ok riskle karsi
karsiya kalmaktadir. Bu durumda aktif ve pasif yonetim siireci, bu risklerin ¢esitli araclarla
yonetilmesidir. Kredi riskinin aktif pasif yonetiminde olusturdugu en biiyiik etkilerden biri, olusan
sorunlu kredilerin aktifleri hareket ettirememesi olurken, bu sebeple problemli kredilere ayrilan
anapara, yiiksek kazanci olan alternatif boliimlerle yoneltilemeyecektir (Yigitbas, 2012: 37).

Bir diger etki, kisa vadedeki alacak tahsilinin uzun vadeliye ¢evrilme problemidir. Problemli
kredilerdeki yiikselis bankaya nakit gereksinimi yaratacak hem nakit akigini hem de kredibilitesini
kotii anlamda etkileyecektir. Bunun yani sira donmus kredilerin tahsilatinin gergeklestirilememesi

ek fon maliyeti yaratacak, bankanin sahip oldugu 6z kaynaklarin da tiiketilmesiyle bankaya ciddi



boyutta zarar ile karsilasacaktir. Kredi tayimmlamasi bu durumda, bankanin ciddi boyutlarda zarara
geemeden miisterilerine karst kendini koruma tedbirlerini almasi agisindan 6nem arz etmektedir.
Bankalar sagladiklar1 kredileri arz etmeden riske girip girmeyecegini dngorebilmeli ve gerektigi
takdirde garanti fon sistemleri ve yahut tayinlama gibi ¢esitli garantorliik islemlerine bagvurmalidir
(Yigitbas, 2012: 20).

Etkin bir izleme ve giivenilir bilgi toplama, kredi risk yonetiminin en 6nemli ilkeleri olarak
bilinmektedir. Kredi ve miisteri bilgisi bankacilik etkinliginde olduk¢a dnem arz etmektedir. Oyle
ki kredi saglayicilar, kredi talep eden gergek ve tiizel kisiler hakkinda sahip olduklar is ve projeler
ile ilgili kismen az bir bilgiye sahiplerdir. Ayrica bankalar, kredilerin risk idaresinde bulundugu
iilkenin ekonomik, politik ve altyap1 kosullarin1 da dikkate almak durumundadirlar. Bu baglamda,
bankalarin kredi saglarken yalnizca fonlarin degerini tetkik etmesinin de yeterli olmadig: ve tilkenin
sosyoekonomik ve politik altyapisinin da dikkate alindigi gozlemlenmektedir (Yigitbas, 2012: 64-
67).

1.1.3. Kredi Tayinlamasi ve Banka iliskileri

Banka kredileri ve kredi taymlama arasinda dogrudan bir iligki s6z konusudur. Bu kapsamda
taraflarin ile banka iligkisinin tayinlama {izerindeki etkisi incelenmektedir. Bu kapsamda
miigterinin banka tarafinca degerlendirilmesi ve gelecekteki temin edecegi tasarruflar agisindan
biiylik 6nem tasimaktadir. Bankalarin bu davranis1 kredi tayinlamasinda bir ¢esit kendi hesabina

garantorliik isi olarak da tanimlanabilir.

Giliniimiizde finansal piyasalarin hareketliligi saniyeler, saliselerle ifade edilirken, bu
durumdan en fazla etkilenen bankacilik sektorii olmaktadir. En nihayetinde yeni sistemlerin
gelistirilmesi ve bankalara olumsuz yansiyabilecek parametrelerin en aza indirilmesi gerekmektedir.
Kredi tayinlamasi bu noktada iyi bir denge saglamakla birlikte, bazen dngoriilemeyen sonuglardan
da kaginilamamaktadir. Ornegin, bankalarin taraf olacagi kredi alicisim gok iyi derecede analiz
etmesine ragmen, yine de kredi alicisinin bu fonlarla yapacagi yatirimlara tayinlama araciligiyla
dolayli yoldan miidahale ettigi de goriilebilir (Tiikel, 2006: 30-31).

Bankacilik iligkileri denilince akla gelen ilk unsurlardan birisi de banka-miisteri iliskileridir.
Bu dogrultuda bir bankanin miisterisine agabilecegi kredi miktarinin artmasi bu miisterinin bankanin
diger hizmetlerine olan talebini arttiracagi ve bunun da bankanin kredi faizi disindaki gelirlerini
yiikseltecegi seklinde baglanti kurulabilir. Bu tlirden iliskilerin varliginin, bankanin efektif gelir
oranini arttiracagl sdylenilebilir. Fried ve Howitt (1980) kredi tayinlamasini, banka ve miisteri
arasinda risk paylasim diizenleme dengesinin bir pargasi olarak ele almaktadirlar. Stiglitz ve Weiss
(1983) kredi tayinlamasini asil- vekil iliskisi ¢cergevesinde incelemektedirler. Siiriip giden iligkilerin

durdurulmasi ile alakali saik, ileride geri 6dememe sorununu engelleme noktasinda daha etkili ve



gelecekteki beklenen kar anlaminda, faiz oram1 artisina oranla daha degerli oldugu
varsayilmaktadir. Misteri iligkileri gercekten de borg¢lanma iglemlerini anlamada 6nemli katkilar
saglamaktadir. Yine bu modellere suni olarak kurumsallik atfedilmesi de s6z konusudur. Kredi
piyasasi bir mezat piyasasindan ziyade bir miisteri piyasasi olarak diistiniilmelidir (Ttikel, 2006: 33-
34).

1.2. Kredi Taymlamasim Aciklamaya fliskin Teoriler
1.2.1. Asimetrik Enformasyon ve Finansal Piyasalara Yansimalari

18. yiizyildan bu yana bircok iktisatc1 bilgi eksikliginin finans ve ekonomik piyasalar
iizerindeki etkilerinin farkina varmislardir. Bu dogrultuda asimetrik enformasyon, piyasalarda kimi
ekonomik birimlerin, diger birimlere nazaran daha fazla bilgiye sahip olmasi durumu olarak
tanimlanmaktadir. Is cevrelerinde ve benzeri ortamlarda bilgi asimetrisinin optimal seviyede
gerceklesmemesi sonucu, bilgiye ulasma imkani fazla olanlar ile bilgiye ulasma imkani diisiik
olanlar arasinda bilgi simetrisi bozulmaktadir ve asimetrik enformasyon olgusu bir piyasa

basarisizligi sonucunun nedeni haline gelmektedir (Altundz, 2013:12-14).

Finans alaninda konuya iligkin ilk ¢aligmalardan olan “The Market for Lemons”, Akerlof
tarafindan 1970 yilinda yayimlanmustir. ilgili ¢alismada taraflar arasindaki esit olmayan bilgiyi
anlatan bir asimetrik enformasyon 6rnegi mevcuttur. Bu 6rnekte asimetrik enformasyon sorununun
piyasa isleyisini sekteye ugratmasi durumu ikinci el araba piyasasi modeli ile 6zlestirmektedir
(Koksel ve Yontem, 2014:109-110). Akerlof (1970), reel piyasa sartlarinin tam rekabet
kosullarinda ¢alismadigini, ger¢ek anlamda ekonomik olaylarin asimetrik enformasyon ¢evresinde

sekillendigini ileri siirmektedir.

Jaffe ve Russel (1976), Stiglitz ve Wisse (1978) tarafindan yapilan calismalar sonucunda
sermaye piyasasinda ve kredi sisteminde asimetrik enformasyonun varligt ve bu durumun

piyasalarda ters se¢im, ahlaki tehlike ve kredi tayinlamasi sonuglarint dogurdugu tespit edilmistir.

Bu baglamda asimetrik enformasyon probleminin sermaye piyasalarindaki varligi ile bu
durumun makroekonomik etkilerinin oldugu, arastirmalar sonucunda gozlemlenmistir (Fidan,
2011: 43).

Simetrik bilgi sisteminin, finans sistemi ve krizlerin nedenleri iizerindeki etkileri
incelendiginde, bu iki kavramin dogrudan iligkili oldugu goriilmiistiir. Sermaye akigindaki olumsuz
degismeler sebebiyle doviz kurlarinda yasanan ani hareketlilik neticesinde meydana gelen para
krizlerinde, gerceklesen spekiilatif saldiri ve sonrasinda yasanan devaliiasyona bakildiginda,

devaliiasyonla sonuglanan {ilke parasina yonelik basarili bir saldirinin gergeklestigi goriilmektedir.



Bu durumun sebebi ise, 6ncelikle finansal piyasalardaki bilgi akisinin bozulmasi ve bir anlamda bilgi
akisina miidahale edilmesi olarak goriiliirken, bu durumun sonuglar1 noktasinda da iilke ekonomisi
iizerinde tahrip edici etkilere sebebiyet vermektedir. Sabit kur sistemlerinde, milli fonun degerinin
korunmasi amaciyla faiz oranlarindaki artislar, sonrasinda geri ddenemeyen borgluluk ve bu alandaki
yiikselisler, isletmelerin ve bankalarin bilangolarinda ciddi kayiplara yol agmaktadir (Kilci, 2018:
366).

Gelismekte olan iilke ekonomilerinde yaygin bir sekilde goriilen ve para krizleriyle ¢cok yakin
iligkili olan bankacilik krizlerindeki aktif-pasif yonetimindeki dengesizlikler, doviz kuru
uyusmazligi, giivencesiz kredi takdimi ve yatirim politikalarinda asimetrik enformasyon probleminin
6nemli bir rolii bulunmaktadir (Kile1, 2018: 366-367).

Asimetrik enformasyon yaklasimi, ekonomik krizlerin izahini amaglayan bir teori olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Literatiirde genellikle asimetrik enformasyon, kredi piyasalarinin bir niteligi
olarak tanimlanmaktadir. Sermaye piyasalarinin faaliyeti ise sistemdeki taraflarin, piyasanin
isleyisi hakkindaki bilgilere ayni diizeyde sahip olmalari sart1 ile ger¢eklesmektedir. Asimetrik
enformasyon, finansal bir s6zlesmedeki taraflarin sahip olduklar: bilginin farkli olmasi halinde
ortaya ¢ikmakta ve bu olgu kapsaminda da borg alan birey borg saglayicisina kiyasla daha {istiin
oldugu goriilmektedir. Nitekim borg talep edenler, sorumlulugunu aldiklar1 yatirim portfoyleri
hakkinda bor¢ saglayicisindan daha fazla bilgiye sahip oldugu bilinirken (Sen, 2006: 3-4), bu
noktada bor¢ saglayicisi borg yiikiimliisiiniin giivenilirligi ile ilgili olarak bir bilinmezlik ile kars

karsiya kalmaktadir.

Unlii ekonomist Frederic Mishkin (2011: 333)’e gore sermaye piyasalari, anaparalarini en
verimli yatirim firsatlarina islevsel olarak entegre edememektedirler. Bunun sonucunda ise,
yatinmlarda diislis kaydedilmekte ve bu sebeple ekonomik faaliyetlerde bir daralma olusmaktadir.
Ekonomik krizlerin tahlil edilmesinde asimetrik enformasyon kuramindan faydalanilmasinin asil

sebebi de finansal yapinin 6ziindeki hakikati sunmasindaki basar1 olarak goriilmektedir.

Asimetrik enformasyonun varliginda goriillen iki temel problem nedeniyle piyasa
fonksiyonlarim gerceklestirememektedir. Bu problemler, ters se¢im ve ahlaki tehlike sorunu olarak
siralanmaktadir. Bu sorunlarin birbirinden farki; ters se¢im sorununun ekonomik ¢evrede faaliyet
meydana gelmeden Once ortaya cikarken, ahlaki tehlike sorununda ise, ters se¢imin ortaya
¢ikmasindan sonra ve farkli bir olguya sahip olunmasiyla ger¢eklesmesidir (Cetinkaya, 2012: 48-
49).



1.2.1.1. Ters Sec¢im Sorunu

Ters se¢im sorununun agiklayict bir sekilde Akerlof (1970) tarafindan yapilmistir. Akerlof’a
gore otomobil piyasasinda dort gesit otomobil tiirii bulunmaktadir. Yeni, kullanilmis ve iyi ve kotii
(limon) otomobil seklinde siralanmaktadir. Amerika’da halk dilinde kotii otomobillere limon
benzetmesi yapilmaktadir. Otomobil satin almak isteyen birey piyasadaki araglarin kotli veya iyi
oldugunu bilmemektedir ve piyasada hem iyi hem de kotii araglar ayni fiyattan satilmaktadir. Satin
alman otomobilin iyi olma olasiligt (q) ve kotii otomobil olma olasiligi ise (1-q) oldugu
bilinmektedir. Satin aldig1 otomobili belli bir siire kullanan birey kendi aracinin kalitesi hakkinda
kesin bilgiye sahip olacaktir. Bu durumda piyasada asimetrik bilgi olusmaktadir ve otomobil saticist
alicilardan daha kesin bir bilgiye sahip olabilmektedir. K6tii otomobile 6denen fiyat aracin gercek
degerinden fazla ise, satic1 bu fiyata raz1 olacaktir ve haksiz bir avantaj saglamis olacaktir. Eger arag¢
limon degilse ve teklif edilen fiyat aracin gergek degerinden asagida ise satici bu fiyattan satmaya
raz1 olmayacaktir. Boyle bir durumda piyasada limon arag arzi artacak ve araglarin kotii oldugu hissi
alicilar arasinda yayilacaktir. Bu durumda piyasada, daha az alici olacak ve ikinci el arag piyasasi
etkin bir sekilde calismayacaktir (Charles, 2009: 105).

Akerlof, ikinci el otomobil piyasasi ile Gresham Kanunu arasinda benzerlik oldugunu ve bu
araglarin ticaretinin yapilmasini engelledigini 6ne siirmektedir. Sebebi ise limon otomobillerin zaten
iyi otomobil fiyatina satiliyor olmasindan kaynaklanmasidir. Fakat burada dikkat edilmesi gereken
husus otomobil piyasasinda alic1 ve satic1 esit bilgiye sahip olmadiklar1 gézlemlenirken, Gresham
Kanunu’nda piyasa katilimcilart iyi ve kotii parayi tam olarak ayirt etmektedirler. Bagska bir ifade ile
kredi diizeninde se¢im problemi taraflarin kredi anlagmasi yapmasindan 6nce, kredi saglayicilarinin
kredi alicilarimin biitiin niteliklerini bilmemesi sebebiyle meydana gelmektedir. Ayrica kredi
saglayicisinin, bor¢lunun risk notunda ve sagladig1 kredinin geri 6denmesi hakkinda yeterli bilgiyi

elde edememesi segim sorunsalina yol agmaktadir (Sarikaya, 2003: 2-3).

Bu sebepten &tiiri, ters se¢im s6z konusu oldugunda sermaye piyasalarinda istenmeyen
sonucglar ortaya ¢ikabilmektedir. Ters se¢im sorununa bir 6rnek olarak, talep ettigi krediyi
Odeyebilme ihtimali az olan banka miisterisinin, alacagi kredi karsiliginda yiiksek faiz oranini

O6demeyi kabul etmesi ve sonug olarak krediyi ilk sirada alabilmesi olarak gdsterilmesidir.

1.2.1.2. Ahlaki Tehlike Sorunu

Ahlaki tehlike sorunu hakkinda Rothchild ve Stiglitz 1976°da kredi tayinlamasi ve sigortalarla
ilgili olan bir c¢alisma ortaya koymuslardir. Calismalarinda ahlaki tehlikenin rekabet¢i piyasa
tizerindeki etkisini arastirdiklari gbézlemlenmektedir. Rothchild ve Stiglitz, sadece rekabetgi bir
dengenin olmadigindan dolayi, rekabet¢i dengenin var olmasi halinde degisik Gzelliklere sahip

olabilecegini kanitlamaya ¢aligmaktadirlar. Ayrica sigorta piyasalarinda, sigortacinin miisteriye satis



teklifini yonettiginde, sigortayr tam kapsayacak sekilde fiyatin belirtmedigini ve bunun yerine
bireyin durumuna gdre satin alabilecegi miktar ve sigorta kapsamini sunmus oldugunu da one
stirmektedirler. Bu durumda sigortaci, verdigi hizmet hakkinda detayl bilgi vermeye arzulu olsaydi,
ortaya ¢cikan durumun herkes i¢in iyi ve faydali olabilecegini 6ne stirmiiglerdir. (Rothchild ve Stiglitz,
1976: 642).

1.2.2. Elde Edilebilirlik Doktrini

Bu doktrinin ilk tanimi, 1951 yilinda New York Merkez Bankasi ‘nin ikinci bagkani olan
Robert Roosa tarafindan yapilmistir. Kredi tayinlamasi, ilk kez 1950°li yillarda asimetrik
enformasyon kuramindan ayr1 bir ekol olarak “elde edilebilirlik doktrini” biinyesinde incelenmistir.
Elde edilebilirlik doktrini, faizi kredinin elde edilebilirligindeki degisimleri gosteren bir etken olarak
ele almakta ve bor¢lanma sonucu maliyetin veya tasarrufun bir fonksiyonu olarak gérmemektedir
(Yigitbas, 2012: 47-48).

Elde edilebilirlik doktrini, yargilama sonunda verilen karar ile birlikte gegmisin para politika
ilkelerini genisletmek amaciyla politika degisikliklerine kredi saglayicisinin tepkisini ortaya koymak
olarak da tanimlanabilir. Daha agik bir ifadeyle elde edilebilirlik doktrini, faiz gercegini herhangi bir
bor¢lanmanin sonucu olarak veya tesvik 6gesi olarak degil, bor¢lanmanin elde edilebilirligine sebep
olan ya da limit ve sinirlama getiren bir faktor olarak gorilmektedir (Yigitbas, 2012: 48).

Doktrin’e gore; kredinin fiyati1 degil bankalarin vermeyi arzu ettigi kredi miktar 6nem arz
etmektedir. Makroekonomik ¢ergevede, para politikasinin harcamalar iizerindeki etkisi yalnizca faiz
kanaliyla izah edilemeyecegi gibi bir degerleme doktrinin temel ilkelerini yansitmaktadir (Tikel,
2006: 18-19).

Kredi taymlamasi ile ilgili olarak elde edilebilirlik doktrinin durumu basit bir 6rnekle izah
edilmektedir; finans sistemlerinde menkul kiymet alim satimi, faiz oranlarina etki ederek kredilerin
saglanabilirliginde degisiklige yol agmaktadir. Daha agik bir ifadeyle, menkul kiymet satiginin
yapilmasi, fiyatin1 asagi c¢ekerken faiz oranlarini yiikseltecektir. Bu yiikselme ise, kredilerin
saglanabilirliginde sinirlamaya ve kisitlamaya sebep olacaktir. Bu 6rnekten anlasilacag lizere elde
edilebilirlik doktrininin ilkesinin, kredi miktari ile faiz oranlar1 arasinda ters orant1 oldugu olgusuna

ulasiimaktadir. Ozetle bu kuram kredilendirme siirecinde bankalarin etkisini vurgu yapmaktadir.

Elde edilebilirlik doktrininin tayinlamadaki rolii, bor¢ talep edenin almay1 arzuladigi kredi
miktar1, banka tarafindan karsilanmak istenmedigi takdirde bankalar yiiksek faizi bir engel olarak
gorebilmekte ve oranlar artirabilmektedir. Ancak miisterinin yapmayi planladigi girisim ya da
yatirimin biiyiikliigii ve sonucunda elde edecegi yiiksek kazang beklentisi, her kosulu kabullenerek

yiiksek faize boyun egmesine de engel olamamaktadir. Bankalar yiiksek faiz oranlarina ragmen,
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borg¢lanicinin niyetini dngoremedigi ve 6deme durumu sebebiyle talebi geri gekemedigi siiregte kredi
miktarinda kisitlamaya gittigini ve bunun sonucunda da piyasada kredi tayinlamasi denilen kavramin
ortaya ¢iktig1 goriilmektedir.

1.2.3. Jaffee — Russel Modeli

Kredi tayinlamasi hakkinda yapilan ilk galigmalardan biri olan Jaffee ve Russel (1976: 1-5)
(J-Modeli, taraflar arasindaki asimetrik enformasyon sorunsalinin piyasa hareketini ¢6ziimlemesi
acisindan 6nemli bir calisma olarak gériilmektedir. Caligmanin 6ziinde; kredi piyasalari, reel sektore
benzer nitelikleri tagimamaktadir. Borg talep edenler piyasada homojen bir yapiya sahip degildir ve

bu sebeple de kredi tazminlerinde farkli ihtimallere tabidir.

Jaffe-Russel modelinde, tayinlama mevzusu kredi borglulari yoniinden taranmis ve borg
yiikiimliilerini diiriist borglular ve diiriist olmayan borglular olmak iizere ikiye ayirmislardir. Kredi
kurumlarindan aldiklar1 borglari, yaptiklar1 anlagsma geregi sartlara uyarak tazmin edenler diiriist
borglular olarak adlandirilirken, aldiklar1 geri 6demeli fonlari tazmin edemeyenler ise diiriist

olmayan borg¢lular olarak tanimlanmistir.

J-F modeline gore diiriist ve diiriist olmayan bor¢lular arasinda bir benzerlik vardir. Bu
benzerlik taraflarin talep ettigi bor¢ miktariin esit olmasiyla ifade edilmektedir. Taraflarin ayirt
edilebilmesi, bu esitligin ortadan kalkmasi ile ancak gerceklesebilmektedir ve bunun sonucunda
diirlist olmayanlarin kredi almalar1 engellenebilmektedir. Diiriist olmayan borglularin geri 6deme
yapmamalar1 durumunda faydalarinda artis gézlenmektedir. Geri 6denme siiresi ile fayda arasinda
dogru oranti kurulurken, geri 6deme siiresi arttikca bankalara karsi faizle birlikte borgluluk

durumunun arttig1 ve getirisinin de daha fazla oldugu gézlemlenmektedir.

Borglular bu simiflandirmanin disinda sansli ve sanssiz olarak da isimlendirilmektedir. Bu
dogrultuda diiriist olanlar sansli, olmayanlar ise sanssiz olarak nitelendirilmektedir. Bu model
kapsaminda finansal sistemde borg saglayicilar1 yoniinden diiriist olanlarin ¢ogunlugu 6nem arz
etmektedir. Oyle ki J-F modeli kriz zamanlarinda bile diiriist olanlarin borglarmi geri

Odeyebilecekleri varsayimina dayanmaktadir.

J-F modeli bir baska smiflandirma ortaya koyarak kredi sozlesmelerinde tekli ve ¢oklu
sistemden bahsetmektedirler. Tekli sistem modeli tek bir soézlesme modelidir ve burada
taymlamanin tercih edilme olasilig1 daha fazla goriilmektedir. Coklu sistem modelinde ise bankalar

diger sozlesmeleri sunmaktadirlar ve bu sézlesme tiiriinde dengesizlik olasilig1 vurgulanmaktadir.

J-F modelinde borg talep edenlerin bor¢ saglayicilarindan, kredinin tazmini hakkinda daha

fazla bilgi sahibi oldugu ve bundan kaynakli kredi piyasasinda analiz yaparken ilk olarak rekabetci
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piyasalar1 baz aldiklar1 goriilmiistiir. Bu dogrultuda iki olasiliktan bahsedilmektedir. Ik olarak
miisterilerin borglanacagi kredi miktarmin tiimiiniin tayinlandig dengeli bir durumdur. Ikincisi ise,
piyasada dengesizlik yasandigi ve kisa vadede sistem igerisine dahil olarak kar elde ettigi ancak uzun
vadede bunun gerceklesemeyip birakmak zorunda kaldiklari denge durumu seklinde

agiklanmaktadir.

Kredi tayinlamasi, daha 6nceki agiklamalarda da belirtildigi gibi, bankacilik kuruluslarinin ters
secim ve ahlaki tehlikeyi gidermek, kisacasi asimetrik enformasyon sorununu asmak amaciyla
uyguladiklar1 yontemlerdendir. Bu dogrultuda Jaffe ve Russel siniflandirdiklart modellerle kredi
tayinlamasini, borg talebinin arzi asmasi durumunda bu talebi kargilamak yerine faiz oranlarinin
yiikseltilecegini ve bu limit dahilinde kredi arzin1 gerceklestirmesi veya tamamen reddetmesi

kapsaminda gerceklesebilecegini agiklamaktadirlar.
1.2.4. Stiglitz — Weiss Modeli

Kredi sisteminde asimetrik enformasyonun ortaya ¢ikisiyla birlikte, bu durumun tayinlamaya
sebep oldugunu savunan bir diger teori Stiglitz ve Weiss (1981) Modeli olmustur. Aragtirmacilar
caligmalarinda J-F modelindeki siniflandirmaya ek olarak bu model kapsaminda faiz oranlarina

deginmektedirler.

Stiglitz ve Weiss (S-W) Modelinde bankalarin asimetrik enformasyon sorunun yol a¢tig1 diger
sorunlardan kurtulmak amaciyla faiz oranlarmi yiikseltecekleri, ancak bu durum kapsaminda riski
yiiksek olan miisterilerin kredi taleplerini arttiracagini ve bundan kaynakli bankalarin gelecek kazang
Ongoriisiiniin azalmasindan dolay1 tayinlamaya basvuracaklari diisliniilmektedir. Bu baglamda
ekoliin savunucular Stiglitz ve Weiss, kredi sozlesmelerinde teminat ve fiyat dis1 diger opsiyonlarin

tayinlamanin 6niine gegemeyecegini savunmuslardir.

Modelde kredilerle ilgili olarak faiz orani, risk ve talep miktar1 degiskenleri nedensellikle
iligkilendirilmektedir. Bu iligki ters se¢im (miisterilerin risklilik bakimindan siniflandirilmasi) ve
ahlaki risk (miisterilerin kredi aldiktan sonraki davraniglari) kuramiyla ifade edilmektedir. Kredi
verenler risk ortaminda faiz oranlarin1 artirmaktadir. Nitekim bunun sonucunda faizlerdeki artis kredi
niceligini artirirken, bir siireden sonra faiz artis1 krediye olan talebi azaltirken diger yandan da
miktarin azalmasina neden olmaktadir. Bu durumu Stiglitz ve Weiss, miisterilere tatbik edilen faiz
oranlarindaki yiikselisin, kredilerle yatirimeilarin yapmayr hedefledigi projelerin ortalama riski
arttirmas1 olarak yorumlamaktadir. Projelerde riskin artmasi ise bagarili olma ihtimalini

diisirmektedir.

Bu sebepten dolay1 ters etki olarak faizin artist miisterilere riskli yatirimlari cazip

gostermekte ve tesvik unsuru olarak degerlendirilmektedir. Bu durumda geri 6deme giiciiniin diisiik
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oldugunun farkinda olan miisteriler bile krediye bagvurabilmeyi goze alabilirken, kredi saglayicilari
ise potansiyeli diisiik olan miisterilere kredi vermeyi tercih etmemektedirler. Kredilerin
tayinlanmasi olarak bilinen bu olgu, piyasada krediye olan talebin arzi agsmasi ve miisterinin
talebinin bankalar tarafindan kargilanmamasi hali olarak bilinmektedir. Kredi kurum ve kuruluslari,
kredi notu diisiik ve yiiksek olan miisteriyi ayristirmak, adina faizi artirmak ve kredi arz talep
dengesini saglayarak kredi taleplerini karsilamak yerine, saglayacaklar1 kredileri kisitlamay1 ya da

tamamen kesmeyi ongorerek tayinlama yolunu izleyebilmektedirler.

1.3. Kredi Taymlamasimin Mikro Ekonomik Etkileri

Kredi tayinlamasinin mikroekonomi baglaminda degerlendirilmesi, firma veya banka 6zelinde,
gercek veya tilizel kisilerin finansal eylemleri ile miimkiin olmaktadir. Bu ¢er¢evede; yatirimlar,
enflasyon, faiz oranlari, arz-talep olusumlari, reel sektor ve biiylime oranlari iizerinde calisma
siirdliriilmektedir. Bu boliimde firmalar ve banka kararlarinin daha ¢ok 6zel sektdre olan etkisi

uzerinde durulmaktadir.

Asimetrik enformasyon yoluyla ortaya cikan bilgi esitsizligi, bankalarin kredi talep eden
gercek veya tiizel kisiler iizerinde uygulamis oldugu ve talebini bilingli bir sekilde yerine
getirmeme durumudur. Durum boyle olunca kredi talep eden tarafin istegi miktar bazinda ya eksik
bir sekilde degerlendirilmeye alinir ya da tamamen reddedilir. Bu durum genellikle devletlerin veya
finansal piyasalarin kotii durumda oldugu siireglerde bankalarin kendilerini garantiye alma sistemi
olarak da tanimlanabilmektedir. Gayet acik ve makul olan bu sistem, ekonomik kosullarin kotiiye
gitmesiyle birlikte halkin harcama stratejisinin degisebilecegi ve bdylelikle borcun tahsil

edilemeyecegi diisiincesine dayandirilmaktadir.

Kredi tayinlamasi temelde iki probleme karsi ¢ikmaktadir. Bunlar; ters se¢im teorisi ve ahlaki
tehlike olarak siralanmaktadir. Bu iki problemin ekonomik etkileri olduk¢a yikici olmakla birlikte
kredi tayinlamasi bu iki sorun igin bir ¢6ziim teskil etmektedir. Ters se¢im teorisi incelendiginde,
piyasada kalite siniflandirmasina tabi tutulmayan mallarin ederinden fazlaya satilmasi ve kaliteli mal
iireten ireticilerin piyasadan cekilmesiyle etkin piyasa gerceklesmemektedir. Etkin piyasanin
olmayist ise ekonomik anlamda yikic1 sonuglar dogurmaktadir. Bu etkinin tek bir piyasa igin
gerceklesmedigi ve ekonomide var olan ylizlerce piyasa disiiniildiigiinde etkinin yayilimi ag¢isindan

¢ok daha kotii sonuglara sebep olabilecegi diisiiniilmektedir.

Ters secim problemi iktisadi islemlere konu olan her finansal harekette, iki tarafin da etkinligini
azaltan bir sorun olarak bilinmektedir. Firmalar ters se¢imin kendilerine getirecegi maliyeti azaltmak
hatta sifira indirebilmek i¢in farkli uygulamalar gelistirmektedirler. Yiiksek miktarda kredi
basvurusu yapan bireyler, genellikle borg¢ yiikii altina kolaylikla girebilecek kazanca sahip olan

bireyler olmakla birlikte ayn1 zamanda da bu borcu 6deyememe riskini en fazla barindiran bireyler
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olarak da bilinmektedirler. Bu kapsam altinda yiiksek miktarda kredi talep eden bireyler genellikle
yiiksek miktarda borca sahip olan bireylerden olusmaktadir. Bankalar kendi olusturduklar1 bir
siniflandirmayla kiyas yoluna gittikleri gdzlemlenirken, ancak yapilan bu kiyas sisteminin
sonucunda krediler yine de borg yiikii fazla olan bireylere verilmesi dikkat ¢cekmektedir (Fidan, 2014:
289).

Ters segim problemi, kredinin riski yiiksek olan borglulara kullandirilma olasiligini arttirirken,
ahlaki tehlike problemi kredinin geri 6denmeme olasiligini arttirmaktadir (Claus ve Grimes, 2003:
10-11). Kredi piyasasinda vaktinde 6denmeyen veya hi¢ 6denmeyen borglarin finansal yiikii ¢ok
fazla oldugu bilinmektedir. Borcun tahsili, ekonomik dalgalanmalarin yiiksek oldugu bir iilkede
paranin deger kaybetmesiyle faiz oranlarmin gideri karsilayamamasina sebep olabilmektedir, hal

boyle olunca etkin piyasa islevini yerine getirememektedir.

Kredi tayinlamasi, yiiksek kredi faizleri kargisinda piyasada kotii (riskli) miisterilerin artacagini
ve bu durumun ters se¢im problemine yol acarak bankalarin arz ettikleri kredileri sinirlayacagini
ongormektedir. Bu durum sorunlu krediler ile toplam krediler arasinda negatif bir iligskinin oldugunu
gostermektedir. Kredi i¢in uygun, diisiik risk kategorisinde olan firmalar faiz gibi sebeplerle bu
krediyi almak istemeyebilmektedir, bu durum ise piyasa da agikliga sebep olmaktadir. (Aras ve
Miisliimov, 2004: 4-5).

Diger bir problem ise, ahlaki tehlike sorunundur. Firmalar kendi 6zelinde almis olduklar1
yiiksek miktardaki krediyi farkli amaglarla kullanip bu durumu kredi aldigi bankalardan
saklayabilmektedir. Ornegin, normalde diisiik risk grubunda olan bir firmanm yeni bir girisim
haricinde, hali hazirda bulunan firma giderlerini karsilamak adina gelecekteki faizlerden korunma
yontemi olarak verdigi gerekce bazen farkli bir alana evrilebilirken, yiiksek risk grubuna dahil bir
yatirim olarak degerlendirilebilmektedir. Bu kapsamda firmanin zarar etmesiyle birlikte kredilerini
o6deyememesi banka i¢in biiyiik bir kayip olarak goriilmektedir. Kisacasi var olan durumun seffaf bir
sekilde dile getirilmemesi ahlaki bir probleme yol agmaktadir (Aras ve Miisliimov, 2004: 6).

Kredinin geri 6denmeme olasiligini 6nemli Olciide arttiran arzu edilmeyen faaliyet ve
davraniglar gerceklestiginde ise; kredi alan bireylerin yiiksek riskli projelere yatirim yapmasi ve
kaybetmesi durumunda kaybin onemli bir kisminin bankaya yiiklendigi goriilmektedir. Bu
durumda bankalar, 6diing verecegi kaynagi kaybetmektense, ¢ok az sayida giivenilir miisteriye
kredi agmay1 tercih ettigi ve finansal sistemin etkin ¢aligmasini da bu dogrultuda engelledigini
gostermektedir (Aras ve Miisliimov, 2004: 4). Asimetrik enformasyonun bir sonucu olarak goriilen
bu sorun, kredi talep eden kisilerin kredileri harcama alanlar1 ve karar verme mekanizmalari

hakkinda bankalardan daha fazla ve detayli bilgiye sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.
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Ters se¢im ve ahlaki probleme ¢6ziim olarak bankalar kredi tayinlamasi sitemini sunmaktadir.
Ulkenin politik ve ekonomik durumlari géz oniinde bulundurularak alman bu karar sistemi
dogrultusunda, krediler miisterilere kisitli bir sekilde sunulurken, bazi durumlarda ise kredinin
saglanmadig1 da goriilebilmektedir. Boylece bankalar kendi alacaklarini bir tiir sigortaya tabi tutmus
olurken, o6denmemesi durumunda ise riski ortadan kaldirmayr ya da en aza indirgemeyi
hedeflemektedir. Bu kapsam dogrultusunda 6ne c¢ikartilan sistemlerin finansal piyasaya etkileri

makro ve mikro ekonomik faktorler baslig1 cercevesinde incelenmistir.

1.3.1. Taymlamamn Yatirimlar Uzerindeki Etkileri

Banka kredileri seleksiyon mekanizmasi olarak nitelendirilebilen kredi tayinlama sistemi
araciligryla bankalar, misterilerin kredi taleplerine olumsuz yanitlar verebilmektedir. Banka
kredilerinin miisterilere verilmemesi, yatirim i¢in agilan 6deneklerin islevselligini yitirmesi anlamina
gelmektedir. Firma sahipleri, riskli yatirimlardan uzak durarak, bankalara mevduat hesabi agip ya da
farkli araglarla diisiik risk grubunda olan yatirnmlara meyletmektedir. Boylelikle firmalar kredi
tayinlamasi seleksiyonunda riskli grubunda degerlendirilmeyerek, farkli alanlar i¢in kredi

ihtiyaglarini kolaylikla temin edebilmektedirler.

Ancak bu durumda bankalarin, kendi sermayesinde tuttugu para rezervlerini piyasaya
siirmedikce negatif bir soka sebep olabilecegi ve boylelikle liretimleri de sekteye ugratabilecektir.
Diisiik yatirimlar bankalarin gelirlerini ve 6z kaynaklarini takip eden periyotlarda olumsuz olarak
etkileyerek, kredilerin ve yatirimlarin diismeye devam etmesine ve para politikasi sokunun negatif
etkisinin takip eden donemlere yayilmasina neden olabilmektedir. Girisimler bazinda
degerlendirildiginde ise, sermaye destegi bulamayan girisimcilerin piyasaya ¢ikma istekleri azalacak

ve piyasanin mevcut rekabet giicli de zayiflayama siirecine girecektir.

Yatirimlar; sabit sermaye yatirimlari, konut yatirimlari ve stok yatirimlari olmak tizere ti¢ farkli
sekilden olusmaktadir. (Cabuk, 2005: 9-10) Ortaya konulan bu yatirimlar ve dayanikli tiiketim
mallarina yapilan harcamalar uzun donem reel faiz oranlarindaki degisime duyarli oldugu
bilinmektedir. Parasal sikilagma ile artan uzun donem reel faiz oranlar1 harcama ve yatirim kararlarini
etkileyerek toplam talebi de degistirebilmektedir. Ayrica kisa vadede ¢ikt1 diizeyi talep tarafindan
belirlendigi i¢in ise iiretim diizeyi de diismektedir (Tung, 2012: 8-9).

1.3.2. Tayinlamanin Faiz Oranlarimna Etkisi
Faiz kelime anlamiyla kar anlamina gelmektedir. Verilen bir borcun kullanimma ve
islevselligine yonelik bor¢ miktar1 disinda alinan bir tiir ekstra 6denek olarak tamimlanabilir.

Piyasalarin farkli ¢arklarda islemesi, rekabet¢i piyasalari diizenleme ve hakki gbzetme gorevi devlet

miidahalesiyle yapilmaktadir. Boylece devlet kotiiye kullanimi engellemek i¢in her bankanin kendi
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oranini belirlemesine miidahale etmektedir. Ekonomideki son likidite kaynagi olarak piyasalarda
bankalara 6diing para vermekte veya bankalardan 6diing para alabilmektedir. Merkez Bankasi, faiz

oranlarini piyasalari etkilemek amaciyla belirlemektedir.

Merkez Bankasinin para politikasi kararlari, kredi ve faiz kanali yoluyla bankalarin reel sektore
ve tiiketicilere yonelik kredi arzimt ve bu kredilere uyguladiklar1 standartlar etkilemektedir.
Bankalar, para politikasindaki degisikliklere gore kredi faiz oranlarini, kredi onay siirecinde
uyguladiklari standartlar ile kredilerin vade yapisini ve teminat tiirii ya da oranina iliskin kredi kosul
ve kurallar1 degistirerek kredi arzini etkilemektedirler. Bu nedenle, bankalarin kredi uygulamalarinda
yaptiklar1 degisikliklerin belirlenmesi ve bu degisikliklerin kredi hacmi tizerindeki etkilerinin

Ol¢iilmesi oldukg¢a 6nemlidir (Tung, 2012: 1-2).

Bankalar faiz oranlarinda kanaat kullanip, daha ¢ok miisteriyi kendilerine ¢ekebilmekte yahut
uzaklagtirabilmektedir. Kredi kosullari ile faiz oranlarimmin degistiren bankalar bu sayede kredi
piyasasinda aktif rol istlenmektedir. Para otoritesi faiz oranlarini yiikselttiginde, bankalarin fonlama
maliyetleri yiikselmektedir. Banka bilangosundaki vade uyumsuzlugu da eklendiginde bankanin
karlilig1 diismektedir. Karliliktaki bu azalig ise bankanin gelecekteki sermaye diizeyini olumsuz
etkileyerek kredi arzinin yetersiz sermaye nedeniyle sinirlanmasi olasiligimi artirmaktadir (Tung,
2012: 28-29).

Oransal degisimler yatirimcilart da fazlasiyla ilgilendirmektedir, orandaki en ufak degisim
yatinmlarin seyrini degistirebilmektedir. Ote yandan daraltici para politikalar1 kredi arzinin
azalmasina buna ragmen kredi talebinin yiikselmesine sebep olmaktadir. Faiz oranlarinin
yiikselmesiyle yatirimeilar az kazang elde edecekleri projelere yatirnm yapmaktan vazgegmektedir.
Yiiksek risk teskil eden projelere yatirim yapmak isteyen yatirimeilar ise kredi konusunda 1srarci
davranmakta ve yliksek faizi 6demeye razi olmaktadirlar. Bu durum 6nceki boliimlerde incelenen
ters secim ve ahlaki problemlere sebep olmaktadir, boylece bankalar faiz oranlarina arttirmaktansa

kredi tayimlama sistemini yeglemektedir.

Bankalarin kredi tayimlamasini faiz oranlarina tercih etmesi kredi faiz oranlarinin yukari yonli
bir katki sunarak, faiz oranlarindaki geciskenligi olumsuz etkilemektedir. Ancak risk yonetimi
zayif olan bankalar tam tersi bir uygulamay1 tercih etmektedir. Kredi tayinlamasi yerine yiiksek
faiz 6demeye razi olan firmalara yiiksek faizli kredi verilmesinin tercih edilmesiyle birlikte kredi
faiz oranlarinin, politika faiz oranindaki degisikliklerden daha fazla degismesine ve gegis etkisinin

aniden bilylimesine sebep oldugu gézlemlenmektedir (Cavusoglu, 2010: 44-45).
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1.3.3. Taymlamanin Arz ve Talep Olusumuna EtKisi

Kredi tayinlamasinin arz talep olusumuna etkilerini inceleyen pek cok calisma yapildig:
goriilmektedir. Arz talep dengesinin kurulabilmesi i¢in asimetrik enformasyon sorununa ¢6ziim
olarak iki tarafinda tiim bilgilere sahip olmasi gerekmektedir. Ancak piyasa sartlar1 geregi bu
¢Oziimiin gelistirilmesi miimkiin géziikmemektedir. Dolayisiyla kredi tayimlamasimnin bir nedeni olan
asimetrik enformasyon problemi arz talep olusumuna ¢esitli etkilerde bulunmaktadir. EK olarak kredi

hacminin de arz ve talebe olan etkisi de goz ardi edilmemelidir.

Nicholas Kaldor’un goriislerine gore, kredi talebi olmadan kredi arzinin diistiniilmemelidir,
oyle ki iki kavram farkli bir kategoride nitelendirilemez. Buradan hareketle kredi arzinin bir borg
oldugu ve talep edilmedigi takdirde ortaya ¢ikamayacagi ve herhangi bir kredi arz1 fazlaligi durumu
olusmasinin imkansiz oldugu savunulmaktadir (Kaldor, 1981: 19).

Sézer (2013) yaptigi ¢alismada, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin kredi hacmini
diisiirmek istedigi belirtilmis ve piyasada olusan faktorlerin ve zorunlu karsilik oranlarinin
kredilere olan etkileri incelenmistir. Arastirmada kredi hacminin diismesi, tiiketici kredilerindeki ve

iretim amagli kredilerde talep diisiisiine neden oldugu belirtilmektedir (Sozer, 2013: 53).

2004 yilinda yapilan diger bir ¢alismada, kredi tayimlamasinin siirekli tayinlama ve belirli
stireler i¢inde yapilan gegici tayinlama olmak iizere ikiye ayrilmakta oldugu belirtilmektedir. Gegici
taymlamanin arz talep dengesini saglayabilecek faiz orani ile kredi oranlarinin farkli olmasina sebep
oldugu One sirilmektedir. Siirekli taymlamanin ise, artan kredi talebine yanit vermek
isteyenbankalarin kredi faiz oranlarini yilikseltmek istememesine yol agtig1 belirtilmektedir (Aras ve
Miisliimov, 2004: 9-11). Tam olarak bu noktada kredi ¢okiisii kavraminin arz talep iizerindeki
etkisine detayli bir sekilde deginilmesi gerekmektedir. Kredi ¢oOkiisiiniin genel bir tanimi
bulunmamakla birlikte kati para politikas1 sonucu uygulanan biitiin genel fonlarin arzindaki diistisler
ve daralmalari ifade etmektedir. Tayinlama ise bu kapsamda kredi ¢okiislerinin alt basamag olarak
nitelendirilebilir. Ayrica kredi ¢okiisleri, arz ve talebi yakindan ilgilendiren bir durumdur, ancak daha
¢ok arz1 ilgilendirmektedir. Bundaki etken ise, kredi ¢okiisleriyle bankalar kredi arzinda giiglitk
cekeceklerdir, dolayisiyla bu durum sermaye yetersizlikleri, ters-se¢im problemleri gibi pek ¢ok

sorunun dogmasina yol agmaktadir.

1992 yilinda yapilan ABD Ekonomik Danismanlar Kurulu gériismesinde; giincel faiz oranlari
ile piyasaya saglanan kredi arzi, yatinmlardan elde edilen karin altinda bir oranla
siirlandirildigindan dolay1 kredi ¢okiisiiniin meydana gelebilecegi vurgulanmistir (CEA, 1992). S6z
konusu bu durum kredi tayinlamasi iginde gegerli oldugu belirtilmistir. Bu bilgilerden hareketle kredi
genislemesi de biiyiik 6nem arz eder hele gelmektedir. Ertong, (2005) yaptig1 arastirmada, Kore’de

banka sermaye sokunun mevduatlarda degisime neden oldugu ve kredi ¢okiisii gibi negatif sermaye
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soklarma karsilik olarak faiz oranlarmi yiikseltmeyi tercih ettigini belirtmektedir. Sonug olarak
Ertong, kredi genislemelerindeki bu azalisin sebebini ise kredi tayinlamalari ve faiz oranlarinin
yiiksek olmasi ile iligkilendirmistir. Ayrica Civcir (2003) yapmis oldugu ¢alismada kredi ¢okiis
donemlerinde tayinlamanin artacagi ve asimetrik enformasyon problemi sebebiyle banka kriterleri

digindaki kisilere kredi imkani sunulacagi da vurgulanmaktadir (Civeir, 2012: 1-15).

Kisa donemde degerlendirildiginde, kredi arzi faiz oranlarindan etkilenmemektedir. Bunun
nedeni olarak ise ters-se¢cim teorisi gosterilmektedir. Dolayisiyla kisa donemde yapilan kredi
tayinlamasi ile faiz oranlarmin nihai amacina ulagamadig1 goriilmektedir. Kredi faiz oranlar arz
denkleminde incelenmis ve ayn1 zamanda kredi tayinlamasi faktorii g6z onilinde bulundurularak
kisa donemde piyasay1 dengede tuttugu gdézlemlenmistir (Ertong, 2005: 23). Ek olarak Ertong’un
yapmis oldugu bu calismada kredi talebinde bir fazlalik goriildiigii takdirde, kredi tayinlamasinin
da dogru orantili olarak goriilecegi belirtilmistir. Denge fiyatindan dolayi, kredi talebi kredi
arzindan yiiksek oranda ise, bu durum faiz oranlarini da arttirabilecegi sonucuna ulasilmistir. Bu
durumda kredi talebi ve arzi, piyasa dengesi kurulana kadar artmaya devam edecektir. Sonug olarak
faiz oranlar1 piyasa dengesi tlizerinde ise kredi taymlamasi uygulanmaktadir. Bundaki en biyiik

etken olarak, bankalarin faiz oranlarini asagida tutmak istemesi kaynaklidir.

Kredi arzi ile faiz oranlari arasinda ters iliski oldugunu ve piyasa dengesini kurabilecek faiz
oraninin bulunmadigini ve bu sebeple kredi talep edenlerin kredi tayinlamaya maruz kalabilecegi
belirtilmistir (Ertong, 2005: 25). Bu ¢alismaya paralel olarak Tung (2012)’un aragtirmasina gore
faiz oranlarindaki artis her zaman bor¢ verenin lehine gelismedigi ve bor¢ verenin kredi

tayinlamasini tercih edecegi sonucuna varilmigtir.

Grafik 1: Kredi Tayinlamas1 Dengesi

XREDD HACMI
DENGE S— i LIZ)
ASIRI TALEP
\ TALEP Lln
-
R, R' NOMINAL ORAN R

Kaynak: Freixas & Rochet, 1998: 174
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Arz ve talep arasindaki etkilesimde, denge L, ve S’nin kesistigi noktada saglanir. Bu noktada
nominal faiz orani R; piyasay: temizlemektedir. Aksine, talep programi L,"'ye kadar arttiginda,
talep ve arz egrilerinin kesismedigi bir duruma yol agmaktadir. Bu durumda, nominal faiz oran1 R*
ve banka ic¢in sifir kér ile karakterize edilen kredi oranlamasi ile kredi piyasasinin dengesi

olusmaktadir.

Yapilan tiim arastirmalarda kisa donemde yapilan kredi tayinlamalarinin arz-talep dengesi
kurabildigi, ancak uzun donemde kredi tayinlamalari ile kredi taleplerinin dogru orantili bir sekilde
artacagl belirtilmektedir. Uzun donemde kredi tayinlamasimin kredi arzi ile ters orantili

ilerleyebilecegi sonucu ortaya ¢ikmaktadir.
1.3.4. Taymlamanin Reel Sektor Olusumuna Etkileri

Reel sektdr; iiretim yaparak sermayesini katkida bulunan firmalarin yer aldigi, ayn1 zamanda
faiz gelirini tercih etmeyerek finans sektoriinden ayr1 degerlendirilmektedir. Ancak yatirimlar geregi
finansal sektor ve reel sektor birlikte hareket etmektedir. Reel sektorde faaliyet gosteren firmalar igin
yatinmlar en O6nemli sermeyelerdir, dolayisiyla firmalar dogru zamanlarda dogru yatirimlar

yapmak i¢in kredi yollarina bagvurmaktadir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin 2018 yilinda hazirlanis oldugu Finansal Istatistik
Raporu’na gore, finansal piyasalardaki degisiklikler kredi alan firmalarin teminatlar1 ve
varliklarinin deger kaybetmesine sebep olmaktadir, dolasiyla borglarini 6demeleri sekteye
ugramaktadir. Diger taraftan firmalar tarafindan verilen bor¢lar temin edilememektedir, boylelikle
bazi firmalar iflas edebilmektedir. Bu durum banka sermayelerinde azaltma etkisi
yaratabilmektedir. Kredi standartlarini sikilastirmayir tercih eden bankalar, faiz oranlarinm
yiikseltmesinden dolay1 bor¢ almis olan firmalarin biitce sistemlerine aksakliklar yasatabilmektedir.
Ozellikle kredi faiz oranlarmin yiikselmesiyle birlikte firmalar, 5demeye raz1 olduklari yiiksek faiz
oranlarim 6deyememe riskleri ile karsilasabilmektedir. Bu durum kaynakli bankalar, kredi
taymlamasini tercih etmektedir (TCMB, 2018: 9).

Ozel sektodriin finansman tercihlerinde banka kredilerinin, menkul kiymetler finansmaninin
¢ok lizerinde oldugu ve 2002-2016 yillar1 arasinda firmalarin %82,70 ile banka kredilerini tercih
ettigi  gorilirken, 2016 yilinda vyapilan Ol¢imlerde bu oranin  %90,67’ye yiikseldigi
belirtilmektedir. Bu veriden hareketle kredi tayinlamasi 6zel sektor finansmanlari agisindan
degerlendirildiginde, reel sektor lizerine negatif bir etki yaratarak reel ekonomi agisindan daraltict
bir etkiye sahip oldugu belirtilmektedir (Karahan ve Uslu, 2018: 11-18).
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Keynesyen bakis agisina gore uygulanan para politikalari reel sektorii dolayli yoldan
etkilerken, finansal sektdr para politikalarindan dogrudan etkilenmektedir. Kisa donemde

uygulanan para politikalarinin reel sektorii etkilemedigi belirtilmektedir. (Cambazoglu, 2010: 1-6).

Asagidaki denklemde Keynesyen teoriye gore parasal uygulamalarin faiz orani ile reel sektére
etkisi 6zetlenmektedir. Denklemlerdeki temsilciler; Ms para arzi, r faiz orani, | yatirim, AD toplam

talep, C tiikketim, Y gelir ve Q ise toplam ¢iktidir.

Ms 7*=r ¢ =Bd 7=Pb 7"={1 7/ Cdayamikli) =AD T'=Q 7

Asagidaki denklemde ise monetarist teoriye gdre parasal uygulamalarin reel sektore etkisi
incelenmektedir (Stone, 2005: 260).

M7 =rJ=( TvelveyaC ) = AD 7'=Y 7velveyaP 7

Bu denklemlerden elde edilen sonug ise, reel sektor tizerinde kamu harcamalari, vergiler ve
biitce kisacas1 maliye politikalar1 dncelikli etki yaratmaktadir. Reel sektdrde maliye politikasi, para
politikasindan daha etkili olmaktadir. Boylece reel sektor tizerinde maliye politikalarinin daha fazla

etkili oldugu yorumu yapilabilmektedir.

Merkez Bankasi tarafindan yapilan reeskont islemleri kredi arzini dogrudan etkilemektedir. Bu
oranlarin arttirtlmasi bankalarda kredi rezerv oranlarinin daralmasina sebep olmaktadir. Dolayisiyla
bankalar reel sektoriin kredi talebini karsilayamamaktadir. Reel sektorde ihtiyacin kargilanmamasi
sebebiyle toplam c¢ikti oranimi diisiirmektedir. Diger taraftan yiiksek enflasyon ddnemlerinde
uygulamaya konulan daraltict para politikalar1 sebebiyle sirket biitceleri degisken faiz oranindan
etkilenmesi sebebiyle kredi puanlarini diistirmektedir. Sirketlerin olumsuz yonde etkilenmesi ise, reel
sektorii dogrudan etkilemektedir (Cambazoglu, 2010: 1-3).

Nitekim yapilan pek ¢ok ampirik gallsmaz, kredi arzindaki azaligin finansal olarak Gnemini
ekonometrik faktér ve modellerle agiklamaktadir. Bu ¢alismalarda kredi piyasasinda banka
kredileri sebebiyle olusan ve stabil olmayan kosullar tespit edilmistir. Boylece kredi bankacilik
sektoriinde olusan herhangi bir genisleme veya daralma (kredi taymlamasi) reel sektorii dogrudan

etkilemektedir.

Aslan ve Kiigiikaksoy’un yapmis olduklar1 ampirik ¢alismalarda, 6zel sektordeki kredi hacmi
ve ekonomik biiyiime datalarinda, yasanan finansal gelismelerin ekonomik biiyiimeyi de beraberinde
getirdigi sonucuna ulasilmistir. Bu veriler 1s18inda bankalarin tercih ettigi kredi uygulamalar ve
politika degisikliklerinin reel sektdrii etkiledigi yorumu yapilabilmektedir (Aslan ve Kiiciikaksoy,
2006: 28).
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1.4. Kredi Taymlamasimin Makro Ekonomik Etkileri

Kredi tayinlamasinda makroekonomik faktorler ¢cogunlukla ulusal ekonomiye bagli, farkli
ekonomik parametreleri iginde barindirmaktadir. Istihdam, enflasyon oranlari, yurtici hasiladaki
biiyiime doviz gibi faktorler bu parametrelerin arasinda yer almaktadir. Firmalarin risk profillerinin
oncelikle makroekonomik faktorlere bagl oldugu bilinmektedir. Ornegin, ekonomik biiyiimenin
yiiksek oranlarda gerceklestigi, insanlarin refah igerisinde yasadigi, enflasyon ve issizlik oranlarinin
diisiik oldugu, faiz oranlarnin ortalama oranlarda seyrettigi bir devlette kredi riskinin oldukea diisiik
olmasi beklenmektedir. Bu dogrultuda bankalar diigiik riskli miisteri profillerine kredi vermekten
cekinmeyecektir. Nitekim kredi arzinda enflasyonist problemlerle karsilagilmadig i¢in bir problem

olmayacak ve firmalarin da temerriit riski oldukca diisiik olacaktir.

Bonfim (2009) ekonomik istikrarin saglanmasi agisindan kredi temerriidii riskinin hangi
faktorlere bagli oldugunun analizine vurgu yapmaktadir. Ayrica yazara gore, finans sektoriiniin
gicli ve zayif yonlerinin tespit edilmesi igin misteri profilleri ve bankacilik sektoriiniin
uygulamalar1 arasindaki bagm kurulmasi ve sektorler arasi diyalogun tespit edilmesi
gerekmektedir. Ayrica bankalarin kendi tercihleri olan uygulamalarinin temerriit riskini azaltmasi

sebebiyle analiz edilmesi de 6nem arz etmektedir (Bonfim, 2009: 2).

Teker vd. (2013), makroekonomik faktorleri ekonomik ve politik etkenler adi altinda iki
baslik altinda degerlendirmektedir. Ekonomik faktorler; ticaret dengesi, finans dengesi, doviz kuru,
uluslararasi rezervler, enflasyon orani, gayri safi yurti¢i hasila, borcun gayri safi yurti¢i hasilaya
orani, finansal derinlik ve verimlilik olmak tizere dokuz baglik altinda siralanmaktadir. Politik
faktorler ise; ortalama yolsuzluk seviyesi, devlet etkinligi ve politika istikrar1 olmak tizere {i¢ baslik
altinda toplanmaktadir (Teker, Pala ve Kent, 2013: 122-132).

Castro (2013) ise makroekonomik faktdrleri ii¢ grupta toplamaktadir. ilk grup gayri safi
yurtici hasiladaki genisleme, istihdam, doviz kuru, borsa endeksleri, enflasyon oranlari gibi faktorleri
icermektedir. ikinci grup ise; devlet tarafinda yapilan politik ve ekonomik degisimlerdir. Bu grup
ithalat ve ihracata wuygulanan devlet miidahalelerini, ekonomiyi ilgilendiren mevzuat
degisikliklerini ve vergi ve politikalarindaki yenilikleri icermektedir. Ugiincii grup ise, politika
degisiklikleri ve politikacilarin gruplari siyasi hedeflerindeki degisimleri icermektedir. Nitekim
Castro bu faktorlerin miisterilerin borglarmi 6demesi durumu iizerinde etkili oldugunu
savunmaktadir, ancak birinci grup faktorlere daha ¢ok odaklanilmasi gerektigini iki ve tiglincii grup

faktorlerin degerlendirilmesinin zor oldugu goriisiindedir (Castro, 2013: 14-31).
Tiim bu faktorler bankacilik sitemlerini yakindan ilgilendirmektedir. Oyle ki kredi taymlamast,

kredi riski sorununa ¢6ziim olarak gelistirilmistir. Makroekonomik faktorlerden etkilenen kredi

piyasasi, daralma yahut genisleme politikalariyla taymlamaya dogrudan etki etmektedir. Ornegin
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enflasyonun yiikseldigi bir piyasada yatirim i¢in uygun sartlari bulan bir firma sahibi, kredi i¢in
bagvuru yaptiginda kredi tayinlamasina maruz kalabilmektedir. Ancak tiim piyasalarin stabil oldugu
zamanlarda bu krediler i¢cin yapilan bagvurular farkli kriterlerle degerlendirilip, miisterinin kredi
almasinm1 kolaylastirabilmektedir. Sonu¢ olarak, ekonomik biiylime, yatirimlar ve enflasyon gibi

etkenler kredi tayinlamasi i¢in biiyiik 6nem arz etmektedir.
1.4.1. Taymlamann Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkileri

Tirkiye’deki bankalarin %95’ini geleneksel bankalar olustururken, katilim bankalarinin orani
%>5’tir. Ancak burada dikkat edilmesi gereken husus, yapilan ampirik caligmalarda da belirtildigi
tizere katilim bankalarinin sagladigi kredilerin ekonomik bilyiime tizerine etkisinin bulunmamasidir
(Kandemir vd. 2018: 20).

Finansal temelin gelistirilmesi ve yatirimlarin arttirilmasi: ekonomik biiyiime i¢in oldukga
biiyiilk énem arz etmektedir. Bankalar para saglayarak yatirimi arttirdiklarinda, paralel olarak
istihdami da arttirmis olacaklardir. Ancak kredi tayinlama sistemi bu agidan ekonomik biiylimeye
engel olusturabilmektedir. Kredi arzinin etkilendigi ve talebin ¢cok oldugu donemlerde bankalar,
kredi taymlamasi ile firmalara kredi siir1 getirmekte ve dolayisiyla pek ¢ok yatirimin Oniine

gegebilmektedir. Bu durum ise ekonomik biiylime i¢in negatif bir etki yaratmaktadir.

Mercan vd. (2015), Tirkiye’de bankacilik sektorii toplam kredi hacminin, istihdam ve
ekonomik biiylime iizerinde etkisini arastirmislardir ve pozitif olarak etkiledigini tespit etmislerdir.
Aras ve Oztiirk (2011) ise, reel sektdr bazinda degerlendirmelerde bulunurken, bankacilik
sitemlerindeki gelismelerin ve kredi artislarinin ekonomik biiylime ile pozitif yonlii bir iliskisi
oldugunu savunmustur. Vurur ve Ozen (2013) paralel bir sonuca ulasarak banka kredileri ve
ekonomik biiyiime arasinda pozitif korelasyon bir iliski oldugunu belirtmektedirler. Dogan (2008)
ise, iki kavram arasinda tek yonlii bir nedensellik iligkisinin oldugunu ve kredi hacminin kiigiik
miktarda ancak uzun vadede pozitif etkiler yaratabilecegini beyan etmektedir.

Bu arastirmalarin aksine Ceylan ve Durkaya (2010) ’nin yaptigi degerlendirmelerde,
ekonomik biiyiimenin kredi hacmindeki artisa etkisinin oldugunu savunmus ve kredi hacmindeki
biliyiimenin ise ekonomik biiyiimeye herhangi bir etkisi olmadigi sonucuna ulasmistir. Yapilan
calismalar kapsaminda benzer bir sonuca ulasan Tirasoglu ve Tirasoglu (2015) ise, kredi
hacmindeki bilylimenin ekonomik biiyiimeye dogrudan bir etkisinin bulunmadigin1 ancak dolayl

yoldan pozitif bir iliskisinin bulundugunu belirtmistir.
Kamaci vd. (2017) detayli ampirik ¢alismalarda, banklardaki kredi hacminin artigt
ekonomideki para arzinin artmasina ve bundan dolay1 da ekonomik biiyiimeye firsat olusturacagina

vurgu yapmaktadirlar. Ayrica yapilan bu ampirik caligmada; FMOLS ve DOLS testleri
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kullanilmakta ve FMOLS testi sonucuna gore yurt ici kredi hacminde %1°lik genisleme, para
arzinda da %0,67 oraninda arttirmaktadir. Bu rakam DOLS testine gore %0,66’dir. Ayrica testler
ekonomik olarak biiyiime bazinda incelendiginde ise, FMOLS testine gore yurtigi kredi hacmindeki
%1’lik genigleme ekonomik biiylimeyi %0,22 arttirirken, bu rakam DOLS testine gore %0,23
seklinde kaydedilmektedir.

Tim bu calismalar kredi tayinlamasi ile iliskilendirilen kredi hacminin, ekonomik biiyiimeyi
pozitif yonde etkiledigine dair iliskiyi kanitlar niteliktedir. Kredi tayimlamasi ise, ekonomik biiyiime

icin negatif bir etki yaratmaktadir.
1.4.2. Taymlamanin Yatirnmlar Uzerindeki Etkileri

Glinlimiizde yatirimlarin biiyiik ¢ogunlugu krediler vasitasiyla saglanmaktadir. Yatirimin
baslangicinda sirket sahipleri 6z sermayesiyle yatirimlar yapmus olsa da yatirimini biiyiitebilmek i¢in
kredi yollarina bagvurabilmektedir. Kredi sistemlerinin kusursuz g¢aligtigr lilkelerde tasarruf igin
yatinmlar yapilmaktadir. Dolayisiyla krediler, ozellikle tasarruf yapilmasina tesvik eden ve

gerceklesen bu tasarrufu yatirima doniistiiren aracilar olarak tanimlanmaktadir.

Levine (1997), kredilerin tasarruflar iizerinde etkisinin oldukga biiyiik olduguna ve tasarrufun
etkinlik ve dagilim noktasindaki Onemine vurgu yapmaktadir. Levine ayrica tasarruflarin
yatirimlari insa ettigini, asimetrik enformasyon etkisini azalttigini ve ayrilan fonlarin yeni ve gelismis
projelere kolaylikla aktarilarak katki sagladigini da belirtmistir. Nitekim tiim bu 0&zellikler
paralelinde kredilerin, ekonomik biiyiimenin bir pargasi oldugu ve gelisimine katkida bulundugu

goriilmektedir.

Kandemir vd. (2018)’ne gore tasarruflarin artmasi yeni yatirimlar i¢in ortam hazirlamaktadir.
Dolayisiyla yapilan yatirimlar yeni istihdam alanlar1 agmaktadir. Bankalar tarafindan miisterilere
uygulanan kredi tayinlama sistemleri ise bu duruma negatif etkide bulunurken, paralelinde yatirim
oranlarinda da diisiise sebep olmaktadir.

Ali-Aga Diaz ve Olivero (2010), ekonomik durgunluk donemlerinde risk barindiran
kredilerin, risk barindirmayan tasinmaz sermayelere (likit olmayanlara) oranla daha ¢ok tercih
edildigini belirtmektedirler. Bunun sonucunda ise bankalarin, sermaye profillerini degistirdigini ve
riski az olan likit sermayelerine yoneldikleri gozlemlenmektedir. Genel olarak durgunluk
donemlerinde, faiz oranlarindaki artis kaynakli kredilerin daha yiiksek fiyatlardan islem gordiikleri
bilinmektedir. Boyle durumlarda yatirimlar ve iiretim oran1 diistiigii icin ekonomik durgunluklarin

sliresi de artmakta ve uzun donemde diizelmemektedir (Ali-Aga Diaz ve Olivero, 2010: 31-32).
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Kredi tayinlamasi, enflasyonist donemlerde daha ¢ok kendini gosteren bankalarin kendini
garantiye alma sekli olarak tanimlanmaktadir. Enflasyonun yiiksek oranlarda seyrettigi donemlerde
ise; gelir dagilimi, yatirimlar, tasarruf oranlari gibi unsurlar iizerinde negatif ekonomik etkiler
goriilmektedir (Erkan, 1990: 103). Dolayisiyla enflasyon ve kredi tayinlamasi arasinda dogru orantilt
bir iliskinin oldugu ve bu iligkinin de yatirimlar {izerinde olumsuz etkisi oldugunu sdyleyebilmek

miimkiindiir.
1.4.3. Taymlamanin Enflasyon Uzerindeki Etkileri

Kisa bir ifadeyle, fiyatlarin genel sevisindeki artis enflasyon olarak adlandirilmaktadir.
Ekonomi ile ilgili ¢aligmalar yiiriiten pek ¢ok cevreye gore, kredi biiylimesi enflasyonun bir
sonucudur. Bunun sebebi olarak ise, kredilerde yapilan en ufak bir degisikligin dahi enflasyona

dogrudan bir etkide bulunmasidir.

Kredi biiyiimesi 0zellikle 2008 finansal krizinden sonra gelismekte olan iilkelerin en 6nemli
problemlerinden biri olmustur. Asir1 kredi biiyiimesinin finansal istikrar iizerindeki olumsuz
etkilerinin yan1 sira enflasyonist etkisi nedeniyle de fiyat istikrarsizliginin nedenleri arasinda yer
almaktadir. Kredi genislemesindeki asirilik ve fiyat istikrar1 enflasyon tizerinde dogrudan ve dolayl
olarak etkiler birakmaktadir. Kredi genislemesi, tiiketici kredileri ve kredi kartlar1 {izerinden talep
arttiric1 etkiye bagli olarak enflasyon etkilenebilirken, paralel bir sekilde ticari krediler {izerinden
yasanan maliyet artislar1 da dogrudan enflasyonu etkileyebilmektedir. Ayrica kredi genislemesi, cari
aciginin arttirict yonde etkisi ve olusabilecek risk artisina bagli olarak {ilke para biriminin deger
kaybetmesi de dolayli olarak enflasyon {izerinde baskiya neden olabilmektedir (Korkmaz, 2019:
101).

Bean (2010), kredi biiyiimesinin son iki yilda Tiirkiye’de karsilagilan durum olmasi sebebiyle,
2010 yilinda yaymladigi makalesinde kredi biiylimesinin, enflasyona dogrudan bir etkisi
olmadigini ancak dolayli yoldan pek ¢ok etkisinin oldugunu belirtmistir. Bu etkiye 6rnek olarak
ise, iilkede olusan finansal kriz ve paranin deger kaybetmesini gostermistir. Ayrica Avrupa Merkez
Bankasi biinyesinde yayimlanan makalelerinde Roffia ve Zaghini (2007) kredi biiyimesiyle, sicak

paranin artmasinin enflasyona sebep olabilecegini ampirik ¢aligmalarla kanitlamislardir.

Grafik 2’de Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’ndan alint1 yapilan grafik gosterilmektedir.
Sekilde yesil olan degerler TUFE, mavi olan degerler tiiketici kredilerindeki degisim ve kirmizi
degerler ise, kredi kart1 ve ticari kredilerin kullanim oranini temsil etmektedir. Grafik kredilerle
enflasyon arasinda bir korelasyon iligkisini gdstermemekle birlikte enflasyon ve kredilerin pozitif

yonde bir iliskisinin oldugunu kanitlar niteliktedir.
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Mevcut kosullarda negatif gibi goziiken enflasyon-kredi iliskisinin pozitif yonde olmasi, kredi
bliylimesine engel olan kredi taymlama sistemi ile iliskisinin negatif yonde seyrettigini
gostermektedir. Kredi biiyiimesi pek ¢ok finansal soka sebep olmaktadir. Paranin deger kaybetmesi,
faiz oranlarinda artiglar bunlardan bazilari iken bu etkiler ayn1 zamanda ekonomik daralmalara da
yol agmaktadir. Bu sebeple firmalara kredi vermeyen bankalarin enflasyona olumlu yonde bir katki

sagladigi sdylenebilmektedir.

Grafik 2: Tiirkiye’de Yurt ici Kredi Genislemesi ve Enflasyon iliskisi (2006-2018)
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Kaynak: TCMB, Finansal Istatistik Raporu, 2018: 22
1.5. Kredi Taymlamasimn Krediler Uzerinde Etksi

Tiirkiye’de finansal piyasalar1 donemsel olarak incelemek miimkiindiir. Ulkenin ekonomik kriz
doénemlerinde sermaye piyasalarinin olumsuz anlamda etkilendigi ve bu durumun Tiirk bankaciligini
iyilestirme noktasinda yeni girisimlere tesvik ettigi goriilmektedir. Yakin ge¢miste yasanan 2001
krizi sebebiyle kirilma noktasi, yapilandirma program ile yeniden giincellenmistir. Bu program
aracihigryla mali sistem i¢indeki kamu bankalarinin istikrarsiz tutumu engellenmeye calisilirken, ayni
zamanda Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu (TMSF) i¢indeki bankalarin problemlerini kisa bir zamanda
¢cOzebilmesini amaglayan ve kriz donemlerinde olumsuz anlamda etkilenen bazi 6zel bankalari

iyilestirebilmesini saglayacak diizenlemeler yapilmistir (Koksel ve Yontem, 2014: 114).

Yapilan diizenlemeler kapsaminda Tiirkiye’de bankacilikla ilgili kanunlar kapsaminda detayl
degisikliklere gidilmistir. Oncesinde Hazine Miistesarligi ve Merkez Bankasi arasinda
yiriitilmemekte olan banka denetim ve diizenleme gorev ve yetkileri yeni kurulan BDDK’ya

devredilmistir.
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Yapilandirma oncesinde sektoriin - kirllgan yapist  kaynakli bir¢ok krizin yasandigi
goriilebilmektedir. Kriz kapsaminda 6ne ¢ikan temel sebep ele alindiginda ise, tasarruf mevduatinda
izin verilen smirsiz giivence oldugu sdylenebilir. Sinirsiz mevduat giivencesi, bankalarin
varliklariin 6zelligini 6nemsiz hale getirmekte ve kredi alicilarin ve kredi saglayicilarin yiiksek risk
ile yiiksek kazang elde etmeye calisarak, bankaciligin temel prensibini olusturan risk yonetimi

unsurlarinin gériinememesine yol agmaktadir.

Yeniden Yapilandirma Programinin amaci, Tiirk bankacilik sisteminin striiktiirel problemlerini
asilmasimi saglamaktir. Bu programla bankacilik sektoriiniin finansal ve islevsel yapisinin
giiclendirilmesi ve sistemde etkinligin saglanip rekabet ortami olusumu amaglanmistir (Kaya, 2002).
Bu baglamda Tiirkiye’de Subat 2001 buhranindan sonra Mayis 2001°de ortaya konulan “Gtiglii
Ekonomiye Geg¢is Programi” ile koklii degisimler yasanmustir. Bu programinin en 6nemli ayagini ise
bankacilik sistemindeki regiilasyonlar olusturmaktadir (Koksel ve Yontem, 2014: 113).

Aras ve Mislimov (2004), 1992-2001 yillar1 arasinda Tiirk bankaciliginda yaptigi
arastirmalar neticesinde toplam takipteki kredilerin toplam krediler orani ve toplam kredilerinde
toplam aktifler oramini kullanmislardir. Yapmis olduklar1 analizde, asimetrik enformasyon
sorunsalina yol acan kuramlardan biri olan ters se¢im ile karsi karsiya kalan bankalarin zararlarini

minimize etmek i¢in kredi tayinlamasina bagvurduklart goriilmistiir.

Yapilan arastirmalar sonucunda, kredi tayinlamasinin bazi sorunlar gercevesinde islendigi
goriilmekte ve asimetrik enformasyonun temel sorunu teskil ettigi goriilmektedir. Bu dogrultuda
Asimetrik enformasyon problemine bir sonraki boliimde detaylica deginilecek ve Tiirkiye nin

bankacilikta kredi tayinlamasi asimetrik enformasyon sorunsali dahilinde ele alinacaktir.

Okuyan (2009) yaptigi arastirmalar sonucunda Tirk bankacilik sektoriinde asimetrik
enformasyonun varlifina ve bu baglamda bankalarin care olarak kredilere taymmlama olgusunu
getirdikleri sonucuna varmistir. Altunéz (2013)’e gore, taymlama olgusu risklere karsi alinan bir
tedbir olmasmin yani sira bankalara katkist dolayisiyla da onem arz etmektedir. Ancak kriz
doénemlerinde isletmelerin zararim artirmasi sebebiyle de ulusal ekonomide olumsuz sonuglara da
sebep olabilmektedir.

1.5.1. Taymlamamn Banka Kredileri Uzerindeki Etkisi

Banka kredileri, sahislarin gelecek tasarruflarinda kullanmasi1 amaciyla hali hazirda almis
oldugu ve kullanima miisait fon kaynagi karsiliginin gelecek zaman dilimlerinde tanzim edilmesiyle
yapilan bir takas araci olarak tanimlanmaktadir. Bu aracin kullanilabilirliginin kontrolii, denetimi ve
diizenlenmesi bankacilik kuruluslar1 agisindan olduk¢a dnemlidir. Calismanin konusu olan kredi

tayinlamasi gercegi bu noktada incelenmesi gereken dnemli bir husustur. Bu husus kendiliginden
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ortaya ¢ikmamis olmakla birlikte, kredi olgusunun yerlesmesinin bir sonucu olarak giliniimiizde

kullanilan ve arastirilmakta olan bir kavram olarak degerlendirilmektedir.

Kredi taymnlamasi, bir araya gelerek olusan sorunlar biitlinline karsi bir ¢oziim olarak
goriilmektedir. Bu sorunlar daha 6nce bahsetmis olugumuz asimetrik enformasyon dahilinde ters
secim ve ahlaki bilgi sorunlaridir. Yapilan aragtirmalar sonucunda hem ekonomik krizlerin
yasanmast hem de banka kurumlari ile miisteri arasindaki bilgi diizeyinin farklilig1 ve 6denemeyen
krediler, finansal piyasalara ciddi zarar vermektedir. Ulkeler bu gibi durumlarda yapilandirma
stirecine girerken banka kurumlar ise, kredi tayinlamasi faktoriinii kullanarak tiiketiciye
saglayabilecegi fonu kisitlama yolunu se¢mekte ve risk faktorlerini azaltmaya g¢aligmaktadirlar
(Ozbek, 2019: 80-85).

Ulkelerin gegmiste yasadig1 ya da gelecekte yasamasi muhtemel krizlerin (bunlar; ekonomik,
politik, siyasal veya saglik) zararini en fazla finans piyasalarinda hissetmektedir. Krizlerden olumsuz
etkilenecek olan iilke vatandaslarinin ¢aresizligi bir zincir seklinde tiim piyasalart
etkileyebilecektir.Bu kapsamda ekonomik krizlerle birlikte, banka kredisi kullanimi ve kredi
tayinlamasi arasinda nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Tablo 1’de bunu detayli bir sekilde

gorebiliriz.
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Sekil 1: Asimetrik Enformasyon ve Kriz iliskisi

Banka balancolarum

Faiz oranlan U Belirsulik artip Borsanm ¢ékiisa
\ et /

sormalarmm kitdlegmesi \

Ekosomik /
( faaliywtherde dyiiy
Bankacibk forka

Fiyat Seviyesinde <’ 5
Beklenmedik Digiig

Tl Toes vocien ve ablekd risk
sorumlannm kitilesmesi

faaliyetlerde diigiy ™~

Kaynak: Mishkin, 2011: 201

Yukarida gosterilen sekilde Mishkin (2011) bu faktorlerin herhangi ortaya ¢ikmasi finansal
istikrarsizliga yol actgini belirtmistir. Faktorlerin hepsinin ayn1 anda olusmasinda ise ciddi anlamda
krize yol agabildigini ve reel ekonomide oOnemli derecede olumsuzluklarin olusabilecegini

savunmustur.

Bankacilik sektoriinde banka kredilerinin 6denmemesi veya anlagsma geregi vaktinde
O6denmeyen krediler sorunlu krediler olarak adlandirilmaktadir. Problemli kredilerin ortaya ¢ikisi ile
kredi tayinlamasinin uygulanabilirligi arasinda dogrusal bir iliski bulunmaktadir. Bu iligkinin
olusmasinda oncelikle banka ve miisteri, kredi sartlar1 geregince sozlesme yapip belirli siire
kapsaminda anlagmaktadirlar. Yapilan sozlesme sonrasi miisterinin ekonomik durumlari
degisiklige ugramakta ve tekrar 6deme plani olusturulmaktadir. Daha sonra misteri kredi
sOzlesmesi geregince borcunu 6deyememekte ve bu durum problemli bir duruma doniismektedir.
Kredi tayinlamasina neden olan faktorlerin basinda problemli krediler gelmektedir. Nitekim

Tiirkiye’nin bankacilik sektoriinde meydana gelen koklii degisikliklerden biri de kriz sonrasi artis
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gosteren ve sektorli tehdit eden problemli krediler konusudur. Tablo 1 kapsaminda, 2002-2005
yillar1 arasinda kriz donemi ve sonrasinin degerlemesi ile problemli kredilerin toplam varligin

icindeki miktar1 verilmektedir.

Tablo 1. Kredi Stoku (Milyon TI)

2002 2003 2004 2005
TOPLAM KREDILER 39.413 56.144 85.601 128.753
CANLI KREDILER*** 36.762 54.600 84.785 128.001
SORUNLU KREDILER (NET)***x* 2.651 1.544 816 752
SORUNLU KREDILER**#*x 10.122 8.750 6.081 7.300
ToplamKrediler/GSYH (yiizde) 14 16 20 26
***Bankacilik sistemi kredileri
**%* Kargilik sonrasi krediler (Bankacilik sistemi)
**®k*xKarsilik oncesi krediler (Bankacilik sistemi)

Kaynak: Tirkiye Bankacilik Birligi 2006 yilina ait faaliyet raporundan derlenmistir.

Bu kredileri iyilestirmek adina istanbul Yaklagimi Doktrini ile devlet destekleri gercevesinde
varlik yonetim sirketleri agilmigtir. Boylece kredilerin tazmininde diizen saglanmis ve yapilandirma
sonrasinda sektor hizli sekilde yenilenme siirecine girmistir (Karahan ve Giirbiiz, 2017: 411).
Yapilandirma neticesinde yenilenme siireci ile bankacilikta denetleme kolaylasirken, diizenleme ve
denetlemelerin konsolide olarak devam ettirilmesi, problemli krediler i¢in karsilik ayirma
zorunlulugunun getirilmesi ve bunlarin uluslararast muhasebe standartlarina gore raporlandirilmasi

ile bilangolarin asil mali durumlarini géstermeleri saglamustir.

Asimetrik enformasyon kuramina gore ekonomik kriz, piyasalardaki bilgi hareketliliginin geri
kalmasina ve bundan dolay1 piyasalarin asil islevlerini yerine getirememesine sebep olmaktadir.
Literatlire gore sistemik bilgi sonucunda olusan ters se¢im sorunsali ise, kredi tayinlamasina yol
agcmaktadir. Bu dogrultuda kredi tayinlamasi, borglularin daha yiiksek faiz oranlari 6demeyi
kabullendiklerinde dahi kredi alamama durumlarini ifade etmektedir. Bankacilik ve finansal
krizlere yol agan faktdrleri asagidaki gibi ele alinmustir:

e Faiz oranlarmmn yiikselisi, ters secim problemine neden olabilmektedir. Kredi
saglayicisinin riski yiiksek olan projeleri kredilendirebilir. Bu sebeple kredi saglayicisi
riski yiiksek olan yatirimlart siniflandirmazsa kredi miktarini azaltmayi tercih edebilir.
Bunun sonucu olarak, faizlerdeki artigla birlikte kredi arzinin azalmasi ortaya
¢ikabilmektedir

e Bilancolardaki zayiflama, kuruluslarin kredi yeteneginin zayiflamasi ekonominin
kiiclilmesine yol agabilir. Finans aracilar1 bilangolarimin iyiye gitmemesi durumunda 6z

kaynaklarinda daralma yasarlarsa, kredileri kesmeyi ya da sermaye artirnmina yonelmeyi
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tercih edebilirler. Ancak bu durumda sermayelerini artirmalari gii¢ olabilmektedir. Bu
sebeple bilangosu daralan banka kuruluslari, kredilerini kisitlama yoluna gitmektedirler

o Borsa c¢okiisii, finans piyasalarinda ters se¢im ve ahlaki secim sorunsalini
artirabilmektedir. Nitekim borsadaki diisiis, kurumlarin net degerinde azalmaya yol
acmaktadir. Bu degerdeki azalis ise kurumlarin kredi verme davranislarini olumsuz
yonde etkilemektedir.

e Belirsizlik problemi, finans piyasalarinda bilgi akisini sistemik hale dontistiirmekle
birlikte ters se¢im sorunsalini da artirmaktadir. Kredi saglayicilari problemleri ¢dzme
becerisindeki yetersizlikleri sebebiyle daha az kredi vermeye yoneltmektedir. Neticede ise;
yatirimlarda, kredi talebinde ve genel ekonomik faaliyetlerde diisiise neden olmaktadir
(Sen, 2006: 13).

Banka kredilerindeki azalma ya da arts, fiilen tiretimin yapildigi alan olan reel ekonomiyi kredi
tayinlamasi ile etkilemektedir. Kredi taymlamasi, kurumlarin kisit koymasi veya tamamen reddi ile
gergekleserek banka kredilerinin 6niinde ciddi engeller olusturmaktadir. Banka kredilerine engel
olusturan bu durum aslinda ekonomileri korumaya yonelik bir politika araci olmaktadir. Ulkede
mevduat bankaciliginin gelismesi ve 6n planda olmasi buna bir 6rnek olabilir. Mevduat bankalarinda
faizin 6ne ¢ikmasi ve gelismekte olan iilke ekonomileriyle denge kurulabilmesi kriz yonetimi

acisindan énemlidir.

Tirkiye ekonomisi ge¢misten gelen sorunlar nedeniyle 24 Ocak 1980 Kararlar1 ile
yapilandirma siirecine girmistir. Bu yapilandirma siirecinde; faiz oranlarinin serbestligi,
bankacilikta liberallesme ile engellerin ortadan kaldirilmas: ve ulusal bankalarin diinyaya agilmasi
ile bankacilik sektoriiniin yeni bir doneme girildigi gorilmiistiir. Bu kararla birlikte 1990’larda,
bankacilik sektoriinde 6nemli dlgiide artis yasanmis ve toplam banka sayisi 43’ten 66’ya ¢ikmistir.
Ayrica bankaciliktaki toplam aktiflerin GSMH i¢indeki pay1 %29’dan %38’e yiikselmis ancak bu
durum ayni zamanda finansal istikrarsizliga da yol agmistir. Bunun sonucu olarak ise; segici kredi
politikalarinin  kaldirilmasi, bankalarin ¢ogunlukla kar odakli bir hal almasi ve esas
fonksiyonlarindan uzaklasarak spekiilatif kazan¢ diger bir deyisle vurgun amacgli olmasina yol

agcmistir.

Bankacilik sektorii (bu dénemdeki makroekonomik ortamin neticesinde) esas gérevi olan
aracilik islevinden uzaklastigi goriilmiistiir. Oyle ki kredilerin, bankacilik sektorii toplam aktifleri
icindeki pay1 1990 yilinda %47 iken 2000 yilinda %33’e gerilemis, benzer sekilde kredi/mevduat
orani yiikselmesiyle birlikte insanlar tasarruflarmi yalnizca mevduata yatirmistir. Ayrica krediye

olan talep ise azalmaya baglamistir.
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1999 Haziran aymnda c¢ikan Bankalar Kanunu’nun uygulamasindaki kazanimlar ve AB
mevzuatina tam uyumun saglanmasi bakimindan sermaye tanimi degistirilmis konsolide sermaye
tanimu getirilmistir. Ayrica kredi sinirlarinin, konsolide olarak hesaplanmasi ve uygulanmasi ilkesi
benimsenmistir. Tiim bunlarin yani sira bankalarin mali islemler disindaki istiraklerine siirlama
getirilmekle birlikte, vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri gibi bir takim finans araglar1 da genel kredi
siirlart hesabina dahil edilmistir (Sar1, 2020: 333).

Tiirkiye’de 2000’1i yillarda iktisadi dengenin saglanmasi ve siirdiiriilebilir bitytime igin, finans
sistemine ve bankaciliga regiilasyon saglanmasi, alinmasi gereken Onemli tedbirler olarak
gorilmiistir. Tirkiye’nin Kriz donemlerindeki Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilen veya
faaliyet gostermesine izin verilmeyen bankalarin bazi ortak sorunlardan olugsmaktadir. Bu sorunlar
kapsaminda; yasal kosullara uymayan bahsedilen usulsiiz igslemler, problemli krediler ve sektdrdeki

yapisal zayifliklar olarak siralanmaktadir.

Bu baglamda Tiirkiye’nin 2001 kriz yilina bakildiginda, bankalarin kredi arzi konusundaki
davranislari igin gosterge sayilabilecek krediler / mevduat hacmi oraninin 2001 yili subat ay1 sonrasi
stirekli diistiigii gozlenmektedir. Bu durum bankalarin mevduat hacimlerinin kredilere gore daha
fazla oldugunu ve bunun sonucu olarak artan faiz oranlarinin vatandaslarin kredi talebinde

azalmalara sebep oldugu goriilmiistiir.

Grafik 3 kapsaminda BDDK’nin 2001 verilerine gore, kriz doneminde Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu'na giren banka sayisindaki yiikselisin (1997-2001 aras1 19 banka) varligi dikkat
¢ekerken, bu yikselisin altinda yatan temel etken olarak ise, bankalarin takip edilen alacak
oranlarinin fazla olmasi gosterilmektedir. Siirecin gerekliligi itibariyle bankalar, bir yandan
sermayelerinin yeterliligini dengelemeye calismakta, diger yandan ise kredi sagladiklar1 kurum,
kurulus ve gercek kisilerin gelecegindeki belirsizlikten dolay1 kredi miktarlarini kisitlama yoluna
gitmektedir. Sonug olarak finansal piyasadaki bu daralma, geri doniigii olmayan kredilerin artmasina

ve sorunlarin artis gostermesine yol agmistir (Darici, 2012: 34).
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Grafik 3: 1990-2001 Yillar1 Arasinda Kredilerin GSYIH ve Mevduata Orani
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Kaynak: TCMB, 2001: 92

Tablo 2: Kredilerdeki Gelismeler (Trilyon TL)

1999 2000 2001

Aralik Arahk Mart  Haziran Eylil Aralik
TL Krediler'" 9.071 17.035 16.819 15.939 16.265 17.194
YP Krediler'" 6.643 8.402 10.868 12.746 15.540 13.959
Toplam Krediler'" 15.714 25.438 27.687 28.685 31.805 31.153
Mevduat Bankalan’
Tican Krediler 13.020 21.018 22,849 24.733 27.941 27.304
Ihtisas Kredileri 2.694 4420 4838 3.951 3.864 3.849
Banka Tarlerinin toplam i¢indeki paylar
Kamu Mevduat Bankalan 28.6 319 31.6 26.9 247 239
Ozel Mevduat Bankalar 679 64.6 643 68.7 70,5 71,9
Yabanci Mevduat Bankalan 34 34 4.1 44 49 4.1
(1) Mevduat Bankalarimin Yurtiginde Mali Olmayan Kesime Verdiklen Kredilerdir,
(2) Mevduat Bankalarninin yurtigine verdikleri TL ve YP kredilerin toplanuna gore.

Kaynak: TCMB, 2001: 92

Asimetrik enformasyon sorunsalinin yol agtii kredi kisitlamalar1 bankacilikta mevduatlarin
azalmasi, biinyelerinde daha fazla miktarda fon rezervi kapsamakta zorlanmasi ve\ya da simirlar belli
olan sermaye yeterlilik oranini tutturmak mecburiyetinde bulunduklari zaman meydana gelmektedir
(Sar1, 2020: 341).
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Grafik 4: 2002-2008 Yillar1 Arasinda Kredilerin Mevduata Oranlar (Yiizde)
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Kaynak: BDDK, 2009: 23

2001 kriz yillart hari¢ ¢ogunlukla yiikselme trendinde oldugu gozlenmektedir. Bu donemde
kredilerin toplam aktifler i¢indeki payiin 2000-2001 ve 2009 yillar1 i¢inde diisiis egiliminde oldugu
goriilmektedir. Bunun nedeni ise, ekonomik sorunlar sebebiyle insanlarin kredi kullanamamalaridir.

Ayrica bu donemler ve hemen sonraki yillarda kamu kesimi hari¢ 6zel sektore saglanan kredilerde

Grafik 4 kapsaminda, kredilerin bankacilik piyasasinin toplam aktifleri i¢indeki payinin 2000-

onemli daralmalar meydana gelmistir.

gozlenmistir. 1999 yilinda kredilerin takibe doniisiim orant %10,5 iken 2001 yilinda %28,6’ya
cikmistir. Kriz sonrasi ekonominin yeniden ivme kazanmasiyla birlikte hem kisitlamalarin hem de

tayinlamaya sebep olan taraflar arasindaki bilgi eksikliginin ekonomik iyilesmeyle beraber azaldigi

2000-2001 krizleri sonrasinda ise, kredilerin takibe doniisiim oraninda ciddi oranda artis

goriilmektedir.

Grafik 5: 2003-2008 Yillar1 Arasindaki Kredi Stoku Degisimi (Yiizde)
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Kaynak: (BDDK, 2009: 25)
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2008 kiiresel ekonomik krizi ABD’de Mortage kredileri sebebiyle ortaya ¢ikmugtir. Tiirkiye bu
sisteme dahil olmadig1 halde onemli siirecten Olciide etkilenmistir. Siire¢ kapsaminda belirsizlik
ortaminin olugmasi ile enflasyon artisinin durdurulmasi hedeflenirken, ayn1 zamanda faiz oranlarinin
artistyla beraber yatirim ve tiikketim harcamalarinda diisiisler yasanmistir. Grafik 5°te gorildiigi
tizere faiz oranlarinin artigi; riski yiiksek olan yatirimlarin cazibesini artirmistir. Ancak bu durum
kredi alicilarinin faiz oranlarina bakmaksizin, yiiksek getiri saglayabilme hevesiyle almis olduklarini

ve stokta diislislere neden olduklarin1 gostermektedir.

2008 kiiresel krizin temelinde ABD’deki konut kredilerinin, gelir seviyesi diisiik olan kisilere
kullandirilmasiyla ortaya ¢ikmustir. Kosullar geregi kredi kullanmamasi1 gereken kisilere taninan
haklar, konut fiyatlarinda gelisen normalin {izerindeki fiyatlar ve bu fiyatlarla birlikte yeni kredi
imkén olanaklarinin taninmasi krizi daha devasa boyutlara tasimistir. Ayrica kredilerin amag disi
kullanimu (ahlaki tehlike sorunu), kredilerle iliskili farkli finansal iiriinler ve bu iiriinlerin de dahil
oldugu diger finans tiirevleri de krizin biiyiimesinde diger etkenler olarak siralanmaktadir (Eken ve
Kale, 2017: 19).

Yasanan krizin 2009 yilinda Tiirkiye ekonomisine de yansimasiyla beraber olumsuz etkiler
ortaya ¢ikmaya baslamistir. Ihracatta 2007 yilina gore %23, ithalatta %30 azalmalar yasanmustir.
Ekonomi reel olarak; 2008’in dérdiincii ¢eyreginde %13,5, 2009 birinci ¢eyreginde %13,7, 2009 yili
toplamda %4,7 kiiclilme yasamustir. Dis kaynaklar ve yatirimlar azalmis, i¢ rezervdeki krediler
diismiis ek olarak issizlik seviyesi %9’dan %15 seviyelerine kadar ¢ikmistir. Ancak yasanan tiim bu

etkiler, bankacilik krizi olarak nitelendirilen boyutlara ulasmamistir (Eken ve Kale, 2017: 21).

Kiiresel konjonktiire baktigimizda yalnizca finans kaynakli krizler meydana gelmemektedir.
Diinyay1 ve iilkeleri kendi iginde etkisi altina alan farkli tiirden krizler, finansal piyasalarda aktif rol
oynamaktadir. Son donemlerde ortaya ¢ikan Covid-19 salgm krizi ile diinya ekonomisi durma
noktasina gelmistir. Bircok sektor ciddi anlamda sekteye ugramis ve bundan en ¢ok issizlik orani
artan iilkeler etkilenmistir. Salgin sebebiyle ¢alisamayan insanlar ve faaliyet gésteremeyen isletmeler
maliyetlerini ve gereksinimlerini karsilayabilmek i¢in bankalardan destek alma yolunu tercih etmek

durumunda kalmislardir.

Takip eden kisimda yer alan Grafik 9°da 2012-2020 Mart ay1 arasinda kredi tiirlerinin TL
bazinda gelisimi verilmektedir. Grafik tizerinden de anlasildig tizere, faal olamayan isletmelerin fon
ihtiyacini karsilamak iizere ticari ve kurumsal krediler iizerinde yogunlastig1 goriilmiistiir. Ozellikle
ticari ve kurumsal kredilerin yiiksek miktarli fon kaynaklar1 olmasi sebebiyle, bankalarda sermaye
yeterliligi ve kredi riski hususunda tedbir ve dnlemlerin alinmasi gerekliligini ortaya koymaktadir.
Hali hazirda devam etmekte olan salgin siirecinde bankalarin zarar bilangolarini agiklamadigi
goriilmekte ve gelecek donemdeki siirecin ne yonde seyir alacagi heniiz bilinmemektedir. Ancak

BDDK’nin yaptig1 agiklamaya gore, Tiirk bankacilik sistemi bu krize hazirlikli girmistir. Siirecin
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getirecegi zorluk ongoriilerek piyasanin ihtiyaci olan fonun saglanmasi hedeflenmekte olup kredi
taksitlerinin Otelenmesi her ne kadar faiz gelirlerinde azalisa ve kredi riskine yol agmis olsa da
bankalarin likidite rezervleri yeterli goriilmektedir. Ancak salgin siirecinin devam etmesi sebebiyle
bankacilik sektoriindeki bilango heniiz agiklanmamustir. Kredi riskinin ise ilerleyen siiregte hangi

boyutlara ulagacagi ve ne tiir onlem alinacagi bilinmemektedir.

Grafik 6: 2012-Mart 2020 Arasindaki Kredi Tiirlerinin Gelisimi

Milyar TL Kredi Tiirlerinin Geligimi
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Kaynak: BDDK, 2020: 11

Calismanin bu bolimiinde ekonomik krizlerin penceresinden, bankacilik sektoriine
yansimalari ve nedensellik iliskisi icinde oldugu banka kredileri analiz edilmistir. Goriildiigii {izere
krizlerden en ¢ok etkilenen sistem finans piyasalaridir. Finans piyasalarinin en énemli yapilarinin
basinda ise bankacilik kuruluslari gelmektedir. Ozellikle gelismekte olan ekonomilerin sahip
oldugu 6z kaynaklarin ¢ogunlugu finans sistemlerine bagli olmaktadir. Bundan kaynakli geligmis
bu ekonomilerin sistem isleyisinde; denetleme, diizenleme ve yapilandiumanin siklikla revize

edildigi gortilmektedir.

Yapilan caligmalarda goriilmektedir ki krizlerin gerceklesmesi ve gergeklesme olasiligi,
kredilerde ortaya ¢ikan sorunlari per¢inlemekte ve nihayetinde biiyiik zararlar verebilmektedir. Bu
durumun oOniine ge¢mek isteyen kuruluslar Oncelikle sorunu tespit etmeyi amaglarken, daha
sonrasinda ise kredi tayinlamasi kavramimi uygulamayi ve i¢inde bulunulan sikintili durumu
agmay1 hedeflemektedirler. Ancak tayinlama tiim sorunlari ortadan kaldiran bir uygulama olarak
goriilmemektedir. Bunun sebebi olarak, faiz oranlarinin artirrmiyla bir kesim borcunu 6deyemez hale
gelirken, diger kesim riskli yatirimlan tercih edebilmektedir. Ayni1 zamanda talebi kisitlama ya da

reddetme durumunda ise, finans piyasalari sermaye agig1 vererek giderini karsilayamaz hale
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gelebilmektedir. Ote yandan taraftan kredilerin kisitlanmasi ile iilkede tiiketim ve yatirim
harcamalarin1 azalttigi ve bu durumun da iilkenin genel ekonomisini ciddi oranda etkiledigi

goriilmektedir.
1.5.2. Taymlamanin Ticari Krediler Uzerindeki Etkisi

Ticari kredilerin cogunlukla KOBI kredisi veya isletme kredileri olarak ayrildigi ve analiz
edildigi gozlemlenmistir. Bu baglamda yapilan arastirmalar KOBI ve isletme kredileri iizerinden

kayda alinmstir.

Bankacilik sektorii, ekonomik krizlerden bagimsiz disiiniilememektedir. Bu dogrultuda
iilkenin i¢ islerindeki calkantilar ve kiiresel dlgekteki pozisyonu oldukca 6nem arz etmektedir.
Gelismis iilkelerin tarihsel siiregteki kriz yonetimi ele alindiginda; kriz algisinin yiiksekligi, stirecinin
ongoriilebilmesi ve tilkenin ekonomik giicii ile kriz etkisinin kisa siireli gergeklesmesine yol agmugtir.
Ancak Tirkiye’nin de iginde bulundugu gelismekte olan iilkeler i¢in aymi seyi sdylemek pek
miimkiin degildir.

Grafik 7: Bankacilik Sistemi I¢inde Kredilerin Dagilimi

Kobi Kredileri 25%

Ticari ve Kurumsal
Krediler 55%
Tuketici

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Tiirk Bankacilik Sektorii Temel

Gostergeleri Raporundan Derlenmistir.

2019 yilinda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun yayinladigi rapora gore,
bankaciliktaki kredilerin sektorler arasindaki dagilimi Grafik 10 kapsaminda ele alimmustir.
Yaymlanan verilere gore, Bankacilik sistemi icerinde KOBI kredilerinin payr %25, Ticari ve
Kurumsal kredilerin %55, Tiketici ve Kredi Kartlarinin ise %20 oraninda oldugu
gozlemlenmektedir. Ayrica rapor kapsaminda, Tiirkiye’deki kredi kullanicilarmin biiyiik kismimin

krediye ihtiya¢ duydugu goriilmektedir.
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Bankacilikta kriz donemini ele almadan once kredi riski kavraminin ele alimmasi
gerekmektedir. Kredi riski tiim kredileri kapsarken, ticari kredilerindeki pay oldukca onem arz
etmektedir. Ticari bankacilikta kredi risk Ol¢limii ve denetimi, risk politikalar1 faaliyetleri ve
uygulamasi ile yapilandirilmaktadir. Kredi riskinin kurallari; kabul gormiis kredi taleplerinin
oOzelliklerine, kredi portfdylerinin yapisina, risk dl¢limiinde kullanilan yontemlere, uygulanmasi
zorunlu limitlere ve risk mevzusunda iist mercilere iletilmesi gerekli raporlara bagli olarak
belirlenmektedir (Yilmaz, 2017: 69).

Ekonomik krizlerle iliskilere temas etmeden Once, ticari bankacilikta krizlere yol agabilecek
olan gelismeler ele alinmalidir. Bu gelismeler sirasiyla; kredi riskine kars1 yiiriitiilen politikalar ve
bu politikalarin asimetrik enformasyon sorunu olan kredi taymlamasi ile olan baglantisi seklinde
siralanmaktadir. Risk organizasyon yoOnetimi bankacilikta olduk¢a Onemlidir. Ayrica iyi
yonetilmedigi takdirde de kriz boyutuna ulasabilmektedir. Bu kapsam dahilinde ticari bankalar kredi
riskini Onlemeye yonelik politikalar gelistirmektedir. Bunlar; riskin yansitilmasi, riskin
sinirlandirilmasi, riskin paylastirilmasi, kredi tiirevleri ve riskin farklilagtirilmast seklinde
gergeklesmektedir (Yilmaz, 2017: 75).

o Riskin yansitilmasi, miisterinin yol agtig1 kredi riskinin baska unsurlara yansitilmasidir.

Bu yansitma, kredilerin 6denmedigi durumlarda ortaya ¢ikan zararin yok edilmesi igin
teminat gosterilmesidir.

e Riskin simirlandirilmasi, bankalarin kredi limitlerine smir getirmesiyle riski dnleme
cabasidir. Kisacasi kredi tayinlamasi da denilmektedir. Yapilan siirlamalar; miisteri
grubu limiti, miisteri umumi limiti, nakit kredi limiti ve gayri nakit kredi limiti seklinde
gerceklesirken, miisteriye gore farkli sinirlamalar da getirilebilmektedir.

e Riskin paylastirilmasi, farkli yapilara sahip bankalarin bir araya gelmesi ile aralarinda
yapilan plan dogrultusunda belirlenen kredi tutarinin karsilanmasidir.

o Krediye katihim, bankanin karsilayamayacagi ya da karsilamak istemedigi biiytikliikte

olan kredi islemlerini birka¢ banka ile yiiriitmesidir.

Ticari krediler, bankalarin igletme sahipleri igin verdigi krediler olarak tanimlanmaktadir.
Kurumsal, KOBI ve isletme kredileri ise ticari kredi kapsaminda sayilmaktadir. Ozellikle ticari
kredilerin, bankalarm toplam kredileri igerisinde biiyiik bir paya sahip olmasi ve saglanan fonun
ticarette kullanilabilirligi gdz oniine alindiginda riski de beraberinde getirmektedir. Bu kapsamda
daha 6nce de temas edildigi iizere risk yonetim politikalar1 ¢er¢evesinde kredi tayinlama uygulamasi
devreye girmektedir.

Kredi taymlamasi bir risk 6nleme politikasi arac1 olmakla birlikte beraberinde farkli sorunlar

da getirebilmektedir. Eger sistemde denge saglanamaz ise, riskler bilinyesinde kriz niteligi olarak

gortilebilir. Taymlama siireci kredilerin kisitlama yoludur. Bu baglamda tilkelerin i¢ine girdigi krizin

37



cesidi ve niteligi de 6nemlidir. Eger genel konjonktiirde iilke ekonomisi iyiye gitmiyor ve iilkenin
iiretime ihtiyaci varsa, iiretimin devamlilig1 adina isletmelerin fon ihtiyacinin karsilanmasi gerekir.
Ancak bankacilik sektoriiniin sermaye yeterliligi diisiik ve likidite oranlari istenilen seviyede degilse
bu kredileri saglayamayacaktir. Bu dogrultuda yasanan krizlerin niteligi ve dogru sekilde yonetimi
acisindan olduk¢a 6nem arz etmektedir. Sonug olarak risk olasiligini barindiran biiyiik miktarl ticari
kredilerde uzun vadede yol acabilecek risklerin dngériilmesi gerekmektedir.

Ekonominin olumsuz seyri olarak adlandirilan kriz donemleri en ¢ok isletmeleri
etkilemektedir. Krizler kapsaminda Tiirkiye; 2001-2008 yillarindaki kiiresel krizler ve 2016 yilinda
yasanan politik karigikliklar sebebiyle bu siiregten olumsuz anlamda etkilenmistir. Bu etki bankacilik
sektoriinde onem arz eden ticari kredilere de yansimistir. Tablo 3’te, 2002-2008 yillar1 arasindaki

kredi ve mevduat stoku verilmistir.

2001 yilindaki kredi ve mevduatlar sonraki yillara gore oldukga diisiik bir seviyede kalirken,
iilke biitlinliyle bir krizin i¢inde kendini bulmustur. Kriz siireci igerisinde gerek faiz oranlarinin
yiiksekligi gerekse de enflasyonun artisi, insanlarin kredilere yanasmasina engel olmus ve cekilen
kredilerin ¢ogunlugu sorunlu kredilere doniismiistiir. Bu yillar arasinda sorunlu krediler, 6zel
karsilik oncesi %33 artarken 6zel karsilik sonrasinda da %120 oraninda biiylimiistiir. Ayrica 6zel
karsilik oncesi sorunlu kredilerin toplam kredilere orani ise %4 diizeyinde kalirken, 6zel karsilik
sonrasi sorunlu kredilerin toplam kredilere orani ise %0,4’ten %0,7’ye yiikselmistir. Ek olarak
bireysel kredilerde sorunlu kredilerin orani ise %4 diizeyinde gergeklesmistir (TBB, 2009: 18).
Sonug olarak 2001 krizi ile Tiirkiye ekonomisinde, son 55 yilin en hizli kiigiilmesini yaganmustir.
Issizlik oran1 yaklasik %31 oraminda artis gdstermis, toplam issiz sayis1 2 milyona yaklasnustir.
Takipteki kredilerin miktar1 2000 yilinda 4.526 milyon dolardan 2001 yilinda 4.822 milyon dolara
yiikselmesiyle krizin faiz, vade, kur ve kredi riskini de tetikledigini gostermektedir (TBB, 2009:
20).

Issizligin artmasiyla birlikte kredi miktarlarinin da arttig1 goriilmektedir. Ulkedeki piyasanin
¢okmesi, enflasyonun ve faizlerin artmasi sonucu maliyetlerini karsilayamayan isletmelerin kredi
icin bankalara bagvurmalarina yol agmistir. Bundan dolay1 isletmelerin isci istihdam edememeye
basladigi ve paralelinde issizlik oranlarinda artiglarin yasandigi goriilmiistiir. Uretim hizinin diistiigii,
igsizligin artis gosterdigi bir iilkede bankalara olan borglarin 6denemedigi ve kredilerin sorunlu bir
hale doniismesi de kaginilmaz olmustur. Bu noktada bankalar, sorunlu miisteri portfoyii sebebiyle

saglayacagi kredileri kisitlamaya ya da hi¢ vermemeye baglamistir.

Tiirkiye, 2001 y1l1 Kasim ayimndaki toplam kredileri bir 6nceki y1lin Kasim ayina gore kredi arz
ve talebinde yasanan gerilemeler nedeniyle reel bazda yiizde 20 oraninda daralma yasamistir. Kredi
arzinda yasanan daralmalar; bankalarin kaynak maliyetlerini artirmasi, kaynak saglama imkanlarini

daraltmasi ve kredi geri doniislerinde yasanan giigliiklerin ortaya ¢ikmasi sebebiyle yasanmustir.
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Kredi talebindeki daralmalar ise; yiiksek kredi faiz oranlari, i¢ talep ve tliretimdeki hizli daralmadan
kaynaklanmistir (TCMB, 2001: 124).

2001 yilinda ihtisas kredileri ve tiiketici kredileri reel olarak %59 ve %70 oraninda diigmiistiir.
Enflasyonun artis gostermesi kaynakli gayri nakdi kredilerinde %7 oraninda bir daralma
gozlenmistir. Ancak bu daralmaya ragmen 2000 yilinin Kasim ayinda gayri nakdi kredilerinin toplam
krediler igindeki pay1, yiizde 19,2 oraninda seyrettigi ve 2001 yili Kasim ayinda yiizde 22,4’e
yiikseldigi goriilmiistiir. Ayrica ihtisas kredilerinin payi ise, %7,7’den %4 ’e gerilemistir. Gayri nakdi
kredilerinin toplam krediler i¢indeki yasadigi artigin sebebi olarak ise, doviz kurundaki artis ve gayri
nakdi kredilerinin Tiirk lirasi karsisindaki yiikselisiyle iliskilendirilmistir.

Tablo 3: Mevduat ve Kredi Stoku (Milyon TL)

2002 2006 2007 2008
KREDILER 51.955 218.989 285.654 367.609
TL 20.662 163.095 217.027 262.285
YP 31.293 55.895 68.627 105.324
TAKIPTEKI ALACAKLAR 1.695 883 1.365 2.824
KREDILER 51.955 222.204 285.654 367.609
-KURUMSAL 44.954 153.103 187.853 245.103
-BIREYSEL 7001 69.101 97.801 122.506

Kaynak: Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 2001 Yillik Raporundan Alinmigtir

Kamu bankalarinda krediye doniisiim oranlari mevduat hesaplarinda %54, 6zel bankalarda ise

%86 olarak gerceklesmistir. Bu siiregte herhangi bir kisitlamanin olmadigi goriilmektedir.
Nitekim bankalarin kredi stoklar1 2008 yilinin ilk {i¢ ¢eyreginde artig egilimindeyken, dordiincii
ceyrekte ise azalmaya baslayarak %41 oraninda seyretmis ve en son olarak %29 ile donemi
kapatmustir. Enflasyonun artis gostermesiyle birlikte yasanan bu durum faiz oranlarinin
yiikselmesine, bankalara olan kredi talebinin artmasina ve krediye olan arzi azaltarak %21 seyrinde
gerceklesmesine yol agmustir. Enflasyonun yiikselmesi ayrica Tiirk lirasi kredilerine olan arzi
azaltarak %21 seviyelerine diislirtirken, YP kredilerinin degerinde yasanan artistan dolay1
kredilerdeki oram %54 seviyelerine yiikseltmistir. Ulkede yasanan kriz sebebiyle olumsuz
etkilenen isletmelerin haricinde faizlerin de yiikselmesi ile yiiksek riskli yatirim yapma arzusu olan
kurumlarin kredi talepleri artmistir. Bu dogrultuda ticari kredilerde %30, bireysel kredilerde ise
%25 oraninda biiylime kaydedilmistir.

39



Tablo 4. Bankacilik Sektoriinde Kredllerln Gelisimi

\(ll \O\ lL 6ncdd C c\ l\'gt bort \1 lu o
, [ 2007 T 0908 T 1208 T 0309 | 0609 | 0909 0908 1208 | 03.09 | 0609 | 09.09
Tiiketici Kredileri| 67.668 =~ 84885 | 83,194 82,577 85.642 87.899 7.3 -2.0 0.7 3.7 2.6
| Isletme Kredileri | 58,149 76.665 R2.744 83.012 80.077 79.616 6.0 7.9 0.3 A5 0.6
Kredi Kartlarn | 27.809 | 33878 | 34.853 33.893 35937 36.387 5.7 29 2.8 6.0 L3
| Thracat Kredileri | 21807 28428 30.428 30.318 28481 28.158 6.1 7.0 0.4 6,1 1.1
[Diger Yat. Kred. | 13.776 | 18.755 | 23.633 | 25.062 | 23979 | 22938 | 58 | 260 | 6.0 43 4.3
Diger Krediler \ 96411 | 118472 106232 111378 | 114.033 | 120.733 i3 -i03 a8 24 5.9
lophm | "‘nh](. l(.x()\h 11.\ |~-l ‘Am ‘1) lr.\ |~ 375 "x1 54 ‘n 0.5 0.5 2.1

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)’nin 2009 Yilina Ait Finansal

Piyasalar Raporundan Derlenmistir.

Tablo 4 verileri kapsaminda 2007-2009 yillar1 arasinda kredi tiirlerine gore TL bazinda
miktarlar verilmektedir. Ozellikle kriz donemi ticari kredilerinde diisiis olmasi gerekirken, artisin
yasandigi goriilmiistiir. Kriz donemindeki verilerin yiiksek olmasi, kredilerin arz-talep sorunuyla

karsilasmadigint ve boylece finans kuruluslarinin krediler i¢in kisitlama politikas: giitmedigini

gostermektedir.
Tablo 5: Tiirlerine Gore Krediler
‘ : % Paylar _Ges. Yil. Aym Dén. Gire %Art. _ V .l

| ] | 1206 | 1207 | 0908 [ 1208 09.09 | 0908 | 1208 | 0909 | 0908 1208 | 09.09
[KOBI  [59614 [ 76842 |8808 84919 82122 | 244 | 231 (219 218 | 105 | -68

| Kurumsal | 90272 [ 113,795 [ 155015 | 11744 | 170393 | 429 | 449  |453 | 504  |451 99
[Bireysel | 69.101 | 9498 | 117.984 | 117449 | 123216 | 327 | 320 | 328 372  |237 |44

| Toplam | 218987 | 285616 | 361.083 |368.154 375731 [ 100 (100 100 [ 381 286 4.1

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)’nin 2009 Yilina Ait Finansal
Piyasalar Raporundan Derlenmistir.

2016 yilina gelindiginde ise, Tiirkiye’nin her agidan zorlandigi bir donem olarak dikkat
cekmekte ve bu durumun ekonomik performanst da olumsuz anlamda etkiledigi goriilmektedir.
Ozellikle turizm sektdriiniin  olumsuz etkilemesi cari islemler dengesindeki iyilesmeyi
sinirlandirmistir. Bu sektorde yer alan igletmeler ciddi likidite kaybina ugramistir. Bu dogrultuda
hiikiimet; {iretim, yatirim, ihracat ve istihdami desteklemek {izere yeni tesvikler sunmustur. Bu
tesvikler ilk olarak; kredilerin arz ve talebinin artmasina, vade ve teminat sartlarini rahatlamasina yol
acmugtir. Kisacasi devletin krediye tesvikiyle birlikte bankalarin da bu tesviki sagladigi goriilmiis ve
ortalama fonlama maliyeti 2016 yili sonunda yiizde 8,3 olmustur (TBB, 2016: 6).

Asagidaki Tablo 6’da 2008-2016 yillar1 arasinda kredilerin tiirlerine gore dagilim verilmistir.
Tablo 6 kapsaminda Ticari kredilerdeki payin yiiksekligi dikkat cekmektedir. Bu yiiksekligin sebebi
olarak ise, bankalarin durgunluk doénemindeki kaynaklarimi geri g¢ekmemesi olarak
degerlendirilmektedir. Ayrica ticari kredilerdeki artig, lilkenin darbogazdan ¢ikma g¢abasi olarak da
goriilebilir. Ancak diger yandan krizleri firsata ¢evirmek isteyen yatirimeilar igin ise bilyiik firsat

anlamina gelmektedir.
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Tablo 6: Kredilerin Dagilim (Milyar TL)

2016 | YUZDE DEGISME 2008 2015 2016
KURUMSAL 1.332 24 68 73 74
KOBI 422 17 23 26 24
BIREYSEL 460 10 32 27 26
KREDi KARTLARI 110 11 10 7 6
TUKETICi VE KONUT 350 9 22 20 20
KONUT 165 14 10 9 9
OTOMOBIL 7 -6 2 0 0
TUKETICI 178 6 10 11 10
TOPLAM 1.792 20 100 100 100

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi 2015-2016 Tiirk Bankacilik Sistemi Raporundan Derlenmistir.

Grafik 11 kapsaminda 2016 yilina ait kredilerin Tiirkiye GSYH’na orani verilmektedir.
Yasanan yliksek enflasyon ve faiz oranlarimin artisi kredi oranlarinin her yil artig gostermesine yol
agmaktadir. Bu noktada ters se¢im sorunsalinin g¢ikabilme olasiligindan s6z edilebilir. Krizin
devam etmesine ragmen arzinin ve talebinin hala karsilanabiliyor olmasi, finans kurumlarinin kredi
riskini g6z oniinde bulundurup bulundurmadigi konusunda soru isaretleri olusturabilir. Bu noktada

kredi oranlariin 6denebilme durumuna, kisacasi takipteki kredi oranina bakmak gerekmektedir.

Grafik 8: Kredilerin Tiirkiye GSYH’na Oram (Yiizde)

KREDILER (GSYH ORAN,YUZDE)
20}
60
40
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Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi 2016-2017 Faaliyet Raporundan Derlenmistir.

BDDK, TBB ve TCMB’s1 2016 y1l1 verilerine gore kredi biiylimesi son ¢eyrekte hizlanmistir.
Makro konjonktiirde uygulanan onlemlerin uluslararasi regiilasyona uyumlu hale getirilmesiyle
hiikiimetin mikroekonomiyi destekleyen uygulamalari kredi arz ve talebini olumlu etkilemistir. Bu
dogrultuda Grafik 11°de kredilerin, gayrisafi yurti¢i hasilaya oran1 2011 ile 2016 yillar1 arasinda
artan bir egilimde olmustur. 2012 yilinda %54 olarak goriilen oran 2016 yilina gelindiginde ise, %67
seviyesinde gerceklesmistir.
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Tablo 7: Takipteki Krediler (Toplam Krediler Orani, Yiizde)

2014 2015 2016
KURUMSAL 2,7 2,7 2,9
KOBI 33 4,0 5,2
BIiREYSEL 35 4,3 4,3
KREDI KARTLARI 6,6 7.4 7.3
TUKETICi VE KONUT 2,6 3,3 34
KONUT 0,5 0,5 0,5
OTOMOBIL 33 5,7 3,2
TUKETICI 4,2 3,2 6,0
TOPLAM 2,9 3,2 3,2

Kaynak: Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumundan (BDDK) 2016 Faaliyet Raporundan

Derlenmistir.

Geri 6demesi gerceklesmemis krediler ise, genel seviyeye kiyasla normal diizeyde kalmis ve
toplam kredilere oran1 %3,3 olarak ger¢eklesmistir. Tablo 7°deki Takipteki Krediler ele alindiginda;
2014 ve 2016 yillar1 arasinda kurumsal ve bireysel kredilerde nispeten artis yasanirken, 2016 yilinda
kurumsal krediler %2,9, bireysel krediler ise %4,3 seviyesinde oldugu gozlemlenmektedir.

Kredi kullanimin kriz dénemlerinde artmaya devam etmesi kredi riskini ortaya ¢ikarmaktadir.
Kredi kullanimin artmasiyla geri 6denemeyen krediler asimetrik enformasyon sorununa yol
a¢cmaktadir. Bu dogrultuda Tablo 7 verilerine gore 2016 yilinda; geri 6deme siiresi gecmis alacak
oran1 %22 oraninda artig géstermis ve 59.5 milyar TL olmustur. Ayrica Tahsili gecikmis alacak orani
kurumsal kredilerde %2,9, bireysel kredilerde %4,3, kredi kartlarinda %7,3, KOBI kredilerinde
%b5,2, oraninda gergeklesmistir. Tahsili gecikmis alacaklarin orani ise; ingaat sektoriinde%3,7, imalat
sektoriinde %3,6, tarim ve hayvancilik sektdriinde %2,7 ve ticaret sektoriinde de %4,2 seviyesinde

gergeklestigi goriilmektedir (TBB, 2016: 21).
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Grafik 9: 2012-Mart 2020 Yillar1 Arasinda Tiirk Bankacilik Sektoriinde Takipteki Krediler
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Kaynak: BDDK, 2020: 10

Literatiiriin incelenmesi ve yaymnlanan sektor raporlart dogrultusunda, siki kurallara bagh
kalman her iki kriz doneminin kredi tayinlamasi ile kisitlamalarin kaldirilmasina yol agmustir.
Kisitlamalarin  kaldirilmas1 sonucu kredi talebinde hizli artis yasanmis ve finansal krizler
yasanmasina yol agmistir. Ayrica yasanan krizlerin sebeplerinden biri olarak ise kisitlamalar
gosterilmistir. Faiz oranlarin yiikselisi, piyasalarda ters misillemeye yol agmis ve riskli kredi
miigterilerinin artmasina sebep olmustur. Nitekim riski yliksek proje ve yatirimlarin basari
saglanmas1 durumunda c¢ok yiiksek kazanglar sagladigi da bilinmektedir. Bundan kaynakli
yatirnmcinin basarili olmasi ve elde ettigi kazang, almis oldugu kredinin maliyeti lizerinden arda
kalan pay1 olurken, banka i¢in ise yalnizca anapara ve faiz olmaktadir. Bu sebeple kredi miisterisinin
arzuladigr kazang riskin artan fonksiyonu olmaktadir. Bu baglamda kredi tayinlamasi kisitinin
dengede tutulmasi olduk¢a 6nemlidir. Miisterilerin krizi firsata ¢evirme arzusu banka kuruluslarini
zora sokabilir. Ozellikle kriz dénemlerinde kurumlarin sermaye yeterliliginin yeterli diizeylerde

olmasi tayinlama olgusunu tetikleyen faktorlerin basinda gelmektedir.

Sonug olarak ticari kredilerle ilgili yukarida da ele alinan tablolarda, kriz donemlerinde takipte
olan ticari kredilerin orani diger kredi tiirlerinin oranlarindan daha fazladir. Ayrica kredilerin miktar
dagiliminda da en fazla miktar ticari kredilerinde oldugu goriilmektedir. Tiim bu artislara ek olarak,
kriz siirecinde artan kredi arzi ve takipte orani da artis gostermistir. Ancak bu kriz donemlerinde
maddi kaynakli olumsuzluklarin yaganmasi bankalar1 olumsuz anlamda etkilemistir. Bankalar, mal
ve hizmet tireticilerinin bu donemlerde ihtiya¢ duydugu fon kaynagini saglamak zorunda kaldigindan
dolay1 riski ve miktar1 yliksek kredilerin tazmininde zorlanmistir. Yasanan bu zorlamalar kotii

senaryolari da berberinde getirmistir.
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IKiNCi BOLUM

2. KREDI TAYINLAMASINA iLISKiN LITERATUR TARAMASI

Iktisat literatiiriinde, ¢ok sayida arastirmaci kredi taymlamasini simetrik bilgilendirme
cercevesi ve cesitli piyasa kusurlari ile agiklamaya calismuslardir (Ornegin; Hodgman 1960, Miller
1962, Freimer ve Gordon 1965, Jaffee ve Modigliani 1969, Jaffee 1971, Smith 1972, Azzi ve Cox
1976, Koskela 1979). Bu teorilerin eksik kalmasinin nedeni borglu-bor¢ veren iliskisinin igsel
karmasikhigimi dikkate almamasindan kaynaklanmaktadir. Ozellikle de kusursuz bilgi varsayim
yapmalari ve asimetrik enformasyonu 6nemsememeleridir.

Bu olgu iktisadi ekoller arasinda genel kabul gérmese de birgok Keynesyen iktisatgi igin,
kredi tayinlamasi modern kapitalist ekonomideki piyasa basarisizliginin en 6nemli 6rneklerinden
biridir. Olgu ilk kez J.M. Keynes tarafindan 1930’da yayimlanan "Para Kuram1" adl1 kitabinda ifade
edilmis ve 1950'lerden itibaren iktisatcilarin ilgisini ¢ekmistir. Keynes kitabinda, Ingiltere drnegini
vererek iilkedeki piyasanin tam rekabet sartlarinda galigmadigi ve kredi piyasasinda fon talep
edenlerden bazilarinin ihtiyaglariin reddedildiginden bahsetmektedir. Keynes, bankalarin sunmusg
oldugu faiz oranlarim degistirmeden kredi hacmini degistirerek bir ekonomide yatirim hacmini
etkileyebileceklerini vurgulamaktadir. Bu olgunun pratikteki 6nemli sonucu, kredi faiz orami

yiikseldiginde bankalarin sunduklar1 kredi miktarinin azalmasidir. Bunun nedeni ise belirsizliktir.

Kredi taymlamasi, 1950 ve 1960’11 yillarda ‘elde edilebilirlik doktrini’ ¢ergevesi altinda para
politikasinin makroekonomik etkileri iizerinde 6nemli rol oynayabilecegine dair fikirler ortaya
atildigindan dolay1 ilgi gérmiistiir. Klasik iktisat faiz teorisinde, faiz oranlar1 fon arzi ve fon talebi
tarafindan belirlenir. Piyasada kredi talebi fazlaligi olustugunda, fiyat mekanizmasi ile kredi faiz
oranlan yiikselecek ve denge arz talebe esit oldugunda kurulacaktir. Ancak Klasik iktisat
teorilerinde arz ve talep esitsizliginde kredi taymnlamasi soz konusu degildir. Elde edilebilirlik
doktrininde ise faiz, tasarrufun bir fonksiyonu veya bor¢lanmanin maliyeti olmaktan ziyade kredinin
elde edilebilirligindeki degisiklileri yansitan bir gosterge olarak ele alinmistir. Klasik iktisat
goriisiinden farkli olarak elde edilebilirlik doktrini kredi piyasasinda miktar tayinlamasinin

olabilecegini ortaya koymustur.

Kredi karari verilirken asimetrik enformasyon sonucu kredi tayinlamasina sebep oldugu fikrini
ilk ortaya atan Jaffee ve Russel (1976) ve Stiglitz ve Weiss (1981)’dir. Literatiirde kredi

tayimlamasinin geleneksel modelinin temel tas1 “Stiglitz-Weiss-Modeli” olarak bilinir. Bu modelde,



bankalarin faiz oranindaki degisikliklerin bor¢lularin riskliligini azaltacagini belirtmislerdir. Kredi
tayinlamasi, borglularin varsayilan risklerine gore bankaya karsi heterojen olduklar icin ortaya
cikmistir. Bankalar varsayilanlarin farkli olasiliklarini belirlemek icin, bireysel borg iliskilerinde
bilgi asimetrisinin iistesinden gelme noktasinda zorluklarla karsi karsiya kalmaktadirlar. Boyle bir
durumda artan faiz oranlari, bankalara varsayilan risk primini arttiran tarama cihazlari olarak hizmet
etmektedirler. Ancak bu durum kredi talebinin kalitesini bozmaktadir.

Bankalar giivenilir olan ve olmayan miisteri ayrimu i¢in kredi riskini igeren ilave bir faiz orani
eklemistir. Giivenilir olmayan miisteriler riskli alanlarda faaliyette bulunan, aldiklar kredileri geri
O0deme potansiyeli diisiik miisteri grubunu ifade etmektedir. Projelerin risk diizeyi arttik¢a basarilt
olma ihtimali azalmaktadir. Bu nedenle Stiglitz ve Weiss faiz oranlari ile projelerin risk diizeyi
arasinda ters yonlii bir iliskinin varligin1 kabul etmektedirler. Dolayisiyla faizlerdeki artis riskli
alanlarda yatirim yapmay1 bir anlamda tesvik etmektedir. Yiiksek faizlere katlanmay1 gbze alan
miisteriler, aldiklar krediyi geri 6deme potansiyelinin diisiik oldugunu bilmektedirler. Bankalar ise,
aldiklar1 krediyi geri Odeme potansiyeli diisiik olan miisterilerine kredi kullandirmak
istemeyebilirler. Kredi tayinlamasi olarak ifade edilen bu durum, kredi piyasasinda kredi talebinin
kredi arzin1 asarak kredi talep edenlerin cari faiz oraninda kredi taleplerinin bankalarca
karsilanmamasidir. Bankalar, kredibilitesi yiiksek ve diisiik miisteri ayrimi yapmak adina faiz
oranlarini yiikseltip kredi arz talep dengesini saglayarak kredi taleplerini karsilamaktansa verdikleri
kredileri simirlandirmayr ya da tamamen kesmeyi tercih ederek kredi tayinlamasi politikasi

izleyebilmektedirler.

Kredi tayinlamasi, yasal veya kurumsal kisitlamalarin bulunmamasi durumunda da ortaya
¢ikabilir ve bankalar ters se¢cim ve ahlaki tehlike nedeniyle faiz oranini artirmak yerine kredi
tayinlamasi saglayabilir. Bankalar, farkli temerriit olasiliklarini belirlemek icin bireysel bor¢lularla
iligkilerde bilgi asimetrisinin {istesinden gelmekle karsi karsiya kalmaktadir. Temerrtit olasiliginin
artacagindan fonlarin asir1 talep edilmesi durumunda bile bankalarin talep edilen faiz oranini
artirmayacagini, bunun i¢in beklenen getiri oranini azaltacagini belirtmislerdir. Béyle bir durumda
bankalarin faiz oranlarini yiikseltmesi giivenirligi yiiksek miisterinin piyasadan ayrilmasina neden

olacaktir.

Boyle bir durumda artan faiz oranlari, bankalara temerriit risk primi artiran takip cihazlar
olarak hizmet verir, ancak ayni1 zamanda kredi talebinin kalitesini de diisiirmektedir. Faiz oraninin
yiikselmesi, en az riskli bor¢lularin potansiyel yatirimlarini piyasadan diisiirmelerini saglamaktadir.
Dahasi, borglanma havuzunun ortalama riski olumsuz se¢imi artirdigindan asimetrik enformasyon
daha da belirginlesmektedir. Kredi piyasasinda halen mevcut olan borglular, daha yiiksek fon
maliyetlerini karsilamak i¢in daha riskli projeler iistlenmek zorunda kalmaktadir, ancak bu ayni

zamanda ahlaki tehlike davranmisin1 da destekler bir goriintii vermektedir. Her iki etki de banka
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kredilerini olumsuz ydnde etkilemektedir. Riske maruz kalmak istemeyen bankalar kredi arzim

kisitlama yoluna gitmektedir.

Mankiw (1986), bor¢ verenlerin piyasada dengeyi saglamak igin faiz oranlari arttirmak
yerine, verdikleri kredi tutarmi kisitlamalarimin nedeni ahlaki tehlike ve ters se¢im olarak
aciklamistir. Kredi taymlamasinin tanimim da kredi piyasasinda talebin arzdan fazla olmasi sonucu
tayinlamanin olusmasina yol agtigimi belirtmistir. Iktisat biliminde en énemli kurallarindan biri
dengenin (arz esittir talep) olmasidir. Esitlik varsa kredi taymlamasindan s6z edilememektedir.
Fakat Keynesyen gorislii iktisatg1 Mankiw, ger¢ek hayatta boyle bir dengenin olmadigini, kredi
tayinlamasi ve igsizligin var oldugunu ve piyasay1 dengelemek i¢in devlet miidahalesinin 6nemli

oldugunu belirtmektedir.

Samuelson fiyat dis1 kredi tayinlamasinin, kar maksimize eden banka davranislariyla tamamen
tutarsiz oldugunu savunmustur. Bu goriisiin aksine kredi tayinlamasi, bor¢ verenin rasyonel kari
maksimize eden davraniglariyla olduk¢a tutarli olabilecegini kanitlamaya calisan literatiiriin

gelismesine yol agmustir.

Kredi Tayinlamasi1 olgusunu modern anlamda analiz eden iktisatgrt Hodgman (1960) olmustur.
Hodgman kredi taymlamasini kurumsal kisitlara ve fiyat ve faizin kat1 olmasina dayandirmadan, bu
olguyu bankalar tarafindan riske karsi yapilmis bir davramisi olarak ele almistir. Hodgman
calismalarinda Kredi tayinlamasinin fiyat disindaki faktorlerden kaynaklandigini, kredi talebi ne
kadar artarsa artsin, faiz oranindaki artiglarin kredinin geri 6dememe riskini arttiracagindan ve buna
bagli olarak bankalarin karlarinin azalacagindan dolay1 kredi arzini1 azaltacaklarii ifade etmistir.
Dolayisiyla kredi hacmine yapilan sinirlamanin kurumsal nedenlerden degil de iktisadi sebeplerden
dolay1 kaynaklandigini ifade eden ilk iktisatginin Hodgman oldugu soylenebilmektedir. Kredi
Tayinlamasi olarak bilinen olgu hakkindaki tartismalar uzun zamandan beri tartigilan bir konudur.

Bu tartigma konusu hem teorik hem de pratik diizeyde gosterdigi etkileri nedeniyle 6neme sahiptir.

Baltensperger ve Devinney (1985) konu hakkinda iki tiir soru ile yaklagmaktadir. Birincisi ve
en dnemlisi, fiyatin s6z konusu mali tahsis ederken neden yetersiz oldugu sorusudur. ikincisi ise, faiz
oran1 denkleminin istikrar testidir. Bu testi, kalict (arz yonlii denge) kredi taymlamasinin bu
regresyon iligkisinin istikrarsizligi anlamina geldigi seklinde agiklanmaktadir. Herhangi bir kredi
tayinlamasi1 sonunda para politikasi etkileri ele alinmalidir. Piyasa "saf" bir faiz oran1 modeli ile ima
edilenden farkli bir sekilde kredi tahsis ederse, bunun makroekonomik politika i¢in potansiyel olarak
o6nemli etkileri olabilmektedir.

Kredi taymlamasi olarak bilinen bu olgunun ii¢ temel kaynagi incelenmistir: kredi temerriit

riski (Hodgman 1960), borg veren borglu iliskisi (Hodgman 1961; Kane ve Malkiel 1965) ve kusurlu
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tekelci ayrimcilik (Jaffee ve Modigliani 1969)’tir. Bu ii¢ temel kaynak farkli yillar ve ¢aligsmalarda
ele alinmus olsa da bir biitiin igerisinde degerlendirilmektedir.

2.1. Uluslararas Literatiirde Kredi Taymlamasi

Petrick (2004) kendi ¢alismasinda Polonya ciftlikleri tizerinde uygulanan kredi taymlamasi
incelenmistir. Analizler mikroekonomik hanehalki modeli etrafinda sekilllenmis olup, ampirik
caligmalar anketlerle olusturulmustur. Calisma sonucunda kredi borcu olan ¢iftgilerin %40’ indan
daha fazlas1 kirsal bankalar tarafindan kredi tayinlamasina maruz kaldig: tespit edilmistir. Ayrica
kredi tayinlamasinin uygulandigi haneler ana paraya ek olan %209 oraninda faizi 6demeye marjinal
egilim gostermektedir. Kamu faiz orani siibvansiyonlar ciftcilerin karneye baglanmasi kredi

tayinlamasi i¢in hafif bir etki yaratmaktadir.

Petrick (2005) literatiirde kullanilan gesitli kredi taymlama yontemlerine genel bir bakis
sunmaktir. Kullanilan yontemler, belirli giiglii yonleri veya eksikliklerinin karsilagtirmali bir
degerlendirmesine tabi tutulmaktadir. Alti yaklasim ayirt edilmektedir. Bunlar; kredi islem
maliyetlerinin 0Olgiilmesi, goriismelerde toplanan nitel bilgilerin analizi, kredi limiti kavrami
kullanilarak goriismelerde toplanan nicel bilgilerin analizi, ikincil kredi kaynaklaria iliskin
yayllma etkilerinin analizi, ekonometrik hane modellemesi ve dinamik yatirim kararlarinin
ekonometrik analizidir. Ilk {i¢ yaklasimda ilk-en iyi ¢Oziimle agik bir karsilastirma yapmak
imkénsiz olarak degerlendirilmektedir, ¢iinkii bunlar esasen bor¢lularin krediye erisiminin nitel
veya nicel gostergelere dayali 6znel bir degerlendirmesine dayanmaktadir. Besinci ve altinci
yaklasimlar, neoklasik denge teorisi ¢ercevesinde titiz bir yoruma izin verir. Boliimlere ayrilmig
kredi piyasalarina yayilma, sézde daha ucuz ancak rasyonel birincil kaynaga gére ddeme yapma
istekliligini ortaya ¢gikardigindan, dordiincii yaklasim bir ara pozisyon alir. Yaklasimlar, genel olarak
oldukga veri talep eden, genellikle kredi islemlerine iligskin belirli verileri gerektiren verilerdir. Yine
de, yaklagimlarin ¢ogu, kesitsel hanehalki verilerine uygulanabilir. Birincisi disinda, incelenen tiim
yontemler makul bir sekilde kredi tayinlamasini deneysel olarak tespit etmek igin

kullanilabilmektedir.

Baydas, Richard ve Alfred (1994) Ekvator Cumhuriyetinde yapmis olduklar1 ¢alismada, kredi
basvurularin reddedilmesi veya diger basvuranlarin talep ettikleri kredi miktarindan daha az kredi
almalarma sebep olan kredi taymlamasinda kullanilan o6nemli faktorleri degerlendirmek
istemislerdir. Analiz yontemi olarak En Yiiksek Olasilik Regresyon yontemi kullanilmgtir. Ornek
sayist: 447, Gegerli ornek sayisi: 258, Yanit orant: %55, Analiz birimi: girisimcilerdir. Baydas’a
gore kredi taymlamasi, kredi verenlerin giivenilir bor¢lu olarak tanimladiklari borg isteyenlere
istedikleri miktarda bor¢ verirken, diger borg isteyenlere ise talep ettiklerinden daha az borg
verilmesi veya talep edilen faiz miktarini 6demeye razi olan borglularin taleplerinin tamamen

reddedilmesi sonucu ortaya c¢iktigin1 sdylemistir. Sonug¢ olarak, tedarikgiler daha az karh
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girisimlere ve daha diisiik egitim seviyesine sahip girisimcilere kars1 ayrimcilik yapmazlar, ¢iinki
bu girisimciler daha yiiksek egitim seviyesine ve karli girisimlere kiyasla daha diisiik dis finansman

talebine sahip olduklar1 6ngorilmiistir.

Steijevers ve Voordeckers (2009) yapilan ¢alismalarinda bankalar ve firmalar arasinda
kurulan seffaflik iligkisinin kredi taymlamasi i¢in 6nem arz ettigi lizerinde durulmustur. Yazarlar,
calismay1 iki yonlii ele almaktadir. ilki kredi taymlamasinin teminatlar icin bir care olacagmin
ampirik calismalarla desteklenmesi, ikincisi ise kredi taymlamasi ile ilgili yapilan ampirik
caligsmalardaki bosluklar ve sapmalarin degerlendirilmesidir. Ayrica ¢alisgmada mevcut ampirik

verilerin zenginlestirilmesi ve verimli aragtirma yollart ile ilgili 6neriler sunulmaktadir.

Jia, Haidhues ve Zeller (2010) Cin Kuzey bélgesinde yapilan anket c¢aligsmalari ile kredi
tayinlamasinin ne derece yaygin oldugu Ol¢iilmiigtiir. Makalede hem resmi hem de gayri resmi
sektorlerde kredi oranlamasini birlikte on gorilmistir. Farkli kredi tiirlerinde farkli borglu
segmentlerinin sistematik olarak siralandigi Cin'deki parcalanmis kirsal kredi piyasasim
detaylandirmaktadir. Boylece siibvansiyonlu kredi politikalarinin, tahsis edilmis kredi politikalarina

oranla daha az etkili oldugu gézlemlenmistir.

Becchetti, Garcia ve Trovato (2011) c¢alismalarinda bilango verileri esas alinarak kurumsal
anketlerden elde edilen verilerle kredi taymlamasinin ve belirleyici faktdrlerinin degerlendirilmesi,
deneysel literatiir ¢alismasi ile ortaya konulmustur. Resmi banka kayitlarindan yola ¢ikarak, her bir
borglunun talep ettigi ve temin ettigi tutarlar arasindaki fark incelenmistir, kredi dosyalarindaki
kredi tayinlamasinin belirleyicileri bu baglamda dogru analiz edilmistir. Calismada elde edilen
bulgular, Avrupa Merkez Bankas: yeniden finansman oraninin kismi (ancak toplam degil) kredi
taymlamasi ile pozitif yonli bir iliskili oldugunu gostererek kredi goriisii hipotezini destekleyen

mikroekonomik kanitlar saglamaktadir.

Kimutai ve Ambrose (2013) yapilan ¢alismada Kenya’daki ticari bankalarin kredi
tayinlamasimi etkileyen faktorler incelenmektedir. Betimsel arastirma yonteminin kullanildigi bu
caligmada hedef bolge Nairobi civarindaki ticari bankalar olarak segilmistir. Ayrica birincil ve
ikincil veriler kullanilmstir.

Sosyal Bilimler icin statistik Paketi (SPSS)’den derlenen tanimlayicr istatistikler ¢aligmaya

yOn vermistir.

Mancusi ve Vezzulli (2014) kiigiik ve orta dlgekli isletmelerin (KOBI'ler) biiyiik bir temsili
orneklemi lizerinde arastirma ve muhasebe verilerini kullanarak kredi taymlamanin arastirma ve
gelistirme (Ar-Ge) yatirimi {izerindeki etkileri incelenmektedir. Kullanilan ekonometrik model,

kredi taymlama gostergesinin agikligini 6n plana ¢ikarmaktadir. Bu model yenilik¢i teoriye dayal
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tamimlama stratejisi kullanmaktadir. Ayrica veriler 1s18inda gergeklesen ¢alismada kredi
tayinlamasinin hem Ar-Ge faaliyetlerini kurma olasiligi hem de Ar-Ge harcamasi diizeyi lizerinde

onemli 6l¢iide olumsuz bir etkiye sahip oldugu gézlemlenmistir.

Farinha ve Felix (2015) Portekiz KOBI'lerine verilen kredinin gelisimini agiklamada kredi
talebi ve kredi arziyla ilgili faktorlerin 6nemini incelemektedir. Sonuclar, faiz oranimin KOBI'lerin
banka kredisi talebinin yani sira i¢ finansman kapasitelerinin giiclii bir itici gilicii oldugunu
gostermektedir. Ote yandan, kredi arzi cogunlukla firmalarin nakit akis1 yaratma ve borglarmi geri
O6deme kabiliyetine ve teminat miktarina baglidir. Model, 2010 ve 2012 arasindaki donem igin
tahmin edilmistir. Sonuclar, Portekiz KOBI'lerinin &nemli bir kismmnin bu dénemde kredi

tayimlamasindan etkilendigini gostermektedir.

2.2. Ulusal Literatiirde Kredi Tayimmlamasi

Aktas (1998) calismasinda faiz orani seviyesinde talep fazlasinin her zaman gozlenebildigi
kredi piyasasi dengesini tanimlayan kredi tayimnlama kavrami analiz edilmektedir. 1950’den beri
siire gelen bu uygulamanin hem pratik hem de teorikte yiiksek 6neme sahip olmasi arastirmanin
ciddiyetini arttirmaktadir. Fiyat digi tayinlamaya sebep olan kosullar incelenerek, standart piyasa
teorisi varsayimiyla konu agiklanmaktadir. Calismada kredi arz egrileri, asimetrik bilgi modelleri ve
miigteri iliskileri modelleri incelenerek farkli yaklasimlar gelistirilmistir. Sonucunda kredi
tayinlamasinin dogurdugu sonuglarin ekonomik reformlara etkisinin negatif yonde oldugu ancak
tasarruflarin arttirilmasi ve sosyal getirisi yiiksek yatirimlara tesvik edilmesi agisindan pozitif yonlii

bir degerlendirme yapilmaktadir.

Tiikel (2006) ¢alismada kreditorlerin talebi biinyesinde tutma egilimiyle ortaya ¢ikan ve
1960’lardan bugiine siire gelen bir uygulamay1, kredi tayinlamasinin asimetrik enformasyon ile i¢ige
bir sekilde Tiirkiye bazinda degerlendirmesi yapilmistir. Ayrica kredi saglayan kanallar ii¢ farkli
bi¢cimde siniflandirilmustir. Bunlar; resmi kredi kanallari, yar1 resmi kredi kanallar1 ve resmi olmayan

kredi kanallaridir. Caligmanin biiyiik bir bolimiinde asimetrik enformasyon kaynakli kredi

tayinlamasinin Avrupa Birligi uyum siirecinde rolii ve Basel Kriterleri ile degerlendirilmesi

yapilmigtir. Tayinlamanin ekonomik politikalarina etkisi aragtirilmistir,

Arigay ve Altintas (2009) asimetrik bilgi giintimiizde iki probleme neden olmaktadir.
Bunlardan birincisi yarattig1 ahlaki tehlike, bir digeri ise ters secimdir. Bu iki sorun piyasa
aksakliklarina ve etkin piyasalarin islevini yitirmesine sebep olmaktadir. Caligmada bu sorunlara
¢Ozlim oOnerisi olarak kredi taymnlamasi sunulmaktadir. 1992 ve 2009 arast donemde elde edilen
veriler 15181inda Tiirkiye’de asimetrik bilginin neden oldugu kredi tayinlamasinin Johansen- Jesulius

(JJ) ve ARDL egsbiitiinlesme yontemleriyle arastirilmasi ve modelde kullanilan degiskenler (toplam

49



krediler, sorunlu krediler ve faiz orani) arasindaki kisa ve uzun dénem nedensellik iligkilerinin test

edilmesi amaglanmaktadir.

Balaban ve Okutan (2009) calismalarinda 2008 yili sonunda Amerika’da baslayip diger
tilkeleri hizla etkisi altina alan ekonomik krizi yonetme ve 6zel sektdr bazinda gelistirilen ¢o6zim
yollarmi incelemislerdir. Sakarya’da yiiriitiilen calismada list diizey kademelerde calisan banka
calisanlar1 yoneticileri ile goriiserek Kriz siirecinde miisterilerde ve kredilerde meydana gelen
azalmalarla nasil basa ¢iktiklarini tespit edip, krizin genel ve 6zel etkilerini degerlendirerek biiyiik
bir etki ile karsilasmadiklart buna ragmen tedbirli bir sekilde ilerlemeleri gerektigi sonucuna

ulagmiglardir.

Akyol, (2010) Gringer nedensellik testi Onciiligiinde yapilan aragtirmalarda takipteki
kredilerin, toplam kredilere oranindan; toplam kredilerin, toplam aktifler i¢indeki oranina dogru tek
yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu sonucuna ulagilmigtir. Toplam kredi oranlarinin toplam aktifler
icerisindeki etkiniliginin azalmasiyla kreditorlerin tahsilat riskini gézetmesi dolayisiyla kredi
tayinlamasina basvurmasi ile bu calismanin Onceki yillarda yapilan tiim calismalar1 destekler

nitelikte ampirik sonuclara ulasilmasina sebep olmustur.

Karahan ve Uslu (2018) yayinlanan ¢alismalarinda ihtiyari bir durum olusturularak kredi talep
eden misterilerin belirli degerlendirmelere tabii tutulup banka inisiyatifinde belirlenen miktarin
miisterilere aktarilmasi konu edinilmektedir. Calisma 2002 y1l1 birinci ¢eyregi ile 2016 yili dérdiincii
ceyregini kapsamaktadir ve siir testi kullanilarak esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Bu analizde
Kalman Filtresi teknigi ile takipteki kredilerin toplam krediler tizerinde negatif bir etki olusturmasi
saptanmis olup bu etkinin 2008 ekonomik krizi sonrasi donemde azaldigi gézlemlenmistir. Elde
edilen veriler bankacilik sektorii agisindan kredi taymlamasinin etkin oldugunu ancak ekonomik
krizlerin ardindan bankalarin arz ettigi problemli kredilerin, kredi davranigi tizerine etkisinin

azaldigini gostermektedir.

Sen ve Yayar (2020) ¢alismalarinda asimetrik bilgi sorununun bankacilik sektorii i¢erisinde
onemli bir role sahip oldugundan yola ¢ikilarak sorunun sebep oldugu iki problemin nasil ¢oziime
kavusacagina dair goriisler yer almaktadir. Arastirma’da Tokat ili ve ilgelerinde bulunan kamu ve
0zel bankalar biinyesinde yapilan anketler kullanilmistir. Sonuglarin degerlendirilmesi ise Mann-

Whitney U Testi” ve “Kruskal-Wallis Testi ile yapilmistir.
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UCUNCU BOLUM

3. KREDIi TAYINLAMASINA NEDEN OLAN ASIMETRIK BIiLGININ
VARLIGININ TEST EDILMESI

Bu boliimde kredi tayinlamasina sebep olan asimetrik bilginin kredi piyasasinda mevcut olup
olmadigr ve bankalarin fiyatlama davraniglarina etkisi ampirik olarak incelenecektir. Bu amacla

Winker (1999) prosediirii tercih edilmistir.

3.1. Arastirma Modeli

Winker (1999: 268), ters se¢im ve ahlaki tehlikenin piyasa temizlenmesini saglamayan bir
banka faiz oranina nasil yol agtigin1 gosteren Stiglitz ve Weiss (1981) modelini bankalarin fiyatlama
davraniglarini agiklayacak bigimde genisletmistir. Buna gore, kredi faiz oranlariin belirlenmesi i¢in
standart bir marjinal maliyet fiyatlandirma modeli tiiretilmistir. Bu modelde, varsayim geregi,
bankalar arasi gecelik piyasa (interbank piyasasi) daima temizlenmektedir. Ciinkii bu piyasadaki
gecelik faiz oran1 hemen ayarlanmaktadir. Bir baska ifade ile interbank faiz orani, merkez bankasi

ve ticari bankalarin arz ve talebine gore belirlenmektedir.

Interbank faiz orani, likiditenin marjinal maliyeti olarak ticari bankalar i¢in énemli bir rol
oynamaktadir. Bu nedenle, kredi faiz orami da interbank faiz oranina bagimlidir. Bu bagimlilik,
marjinal maliyet fiyatlandirma modellerinin (MCP) ana fikridir. Bir bagka ifadeyle, interbank faiz
oraninin mevduat faiz orani ( rp ) ve kredi faiz orani (r_ ) hakkinda karar verirken ticari bankalarin
marjinal maliyetlerini belirledigi varsayilmaktadir. Bankalar bir ¢esit kar pay1 fiyatlandirma kurali
izlemektedirler (Winker, 1999: 269).

Dolayisiyla, MCP modellerinde para piyasasi faiz orani ( ry ), diger faiz oranlarinin ¢apasini
olusturur. Para piyasasi faiz oranindaki her degisiklik, diger oranlarin aninda ayarlanmasina yol agar.
Sonug olarak, rL. hem rM hem de asimetrik bilginin etkileri tarafindan belirlenir. Buna gore
varsayimlar asagidaki gibidir:

e Uzun vadede r_ yalnizca ry‘ye baghdir, yani kredi tayinlamasi yalnizca gegici bir olgu
olarak goriliniir. Bununla birlikte, pratikte kredi piyasasinda her zaman bir dengesizlik
durumu goézlemlenebilir.

e Kisa vadede r, hem ry marjinal maliyeti hem de bilgi asimetrisinden kaynaklanan

ayarlama maliyetleri tarafindan belirlenir.



e Buna gore kredi faiz oraninin (r) belirlenmesi Denklem (1)’de, mevduat faiz oraninin

(rp) belirlenmesi Denklem (2)’de goriilmektedir:

r=ary +m (1)

r=Lru+tm; (2

Denklem (1) ve Denklem (2)’de sirasiyla, & ve [ uyum katsayilaridir ve bu katsayilarin
derecesi piyasa faktorleri tarafindan belirlenir; m; ve m; ise sabit maliyet artislar olarak varsayilir.
Kredi piyasasinda hem arz hem de talep tamamen esnekse ve bankalar rezerv gereksinimlerine tabi

degilse, a = f = 1 olmalidir. Sonug olarak, faiz oranlariin standart sapmalar1 da esit olmalidir:

Qrp = Q@ =Qrp

Asagida yer alan iki hipotezin ekonometrik testleri ile MCP modeli degerlendirilebilir: Hy: ry

ve 1, arasinda ve ry ile rp arasinda uzun donemli iliski mevcuttur.

H,: ry'deki degisikliklere 1, I'p'ye gére daha yavas bir ayarlama hizina sahiptir.

3.2. Veri Seti

Bir 6nceki kisimda tanitilan arastirma modelinin analizi i¢in kullanilan aylik bazdaki veri seti
2010M5-2021M3 donemini kapsamaktadir. Tim degiskenler Census X-12 yontemi ile
mevsimsellikten arindirilmistir. Degiskenlere iliskin bilgiler Tablo 8’de yer almaktadir. TCMB
politika faizi ve faiz koridoru Grafik 10°de; TCMB politika faizi, bir ay vadeli mevduat faizi ve
ticari kredi faizi arasindaki iliski ise Grafik 11’de goriilmektedir.

Tablo 8: Degiskenlerin Tanimlar1 ve Kaynaklari

rv_alt Bor¢ alma TCMB Faiz Oranlari (%) Gecelik (O/N) [TCMB-EVDS
rvi_ust [Bor¢ verme TCMB Faiz Oranlar1 (%) Gecelik (O/N) [TCMB-EVDS
rD Mevduat faiz orani- Bir ay (TL Uzerinden) (Akim %)|[TCMB-EVDS
. Ticari kredi faiz oran1 (TL Uzerinden) (Akim %) TCMB-EVDS
v TCMB politika faizi (Bir haftalik repo faizi) TCMB-EVDS
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Grafik 10: TCMB Politika Faizi ve Faiz Koridoru
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Kaynak: TCMB-EVDS verileri ile yazarin kendi ¢izimidir.

Grafik 11: TCMB Politika Faizi, Kredi Faizi ve Mevduat Faizi
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Kaynak: TCMB-EVDS verileri ile yazarin kendi ¢izimidir.

3.3. Yontem

Degiskenler arasindaki uzun dénem iliskiler Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL
Swnir Testi (Autoregressive Distributed Lag Bound Test) yaklasimu ile incelenmistir. Pesaran vd.
(2001:289) degiskenlerin I1(0) / I(1) olduguna bakilmaksizin, bos hipotezi “iligski yoktur” seklinde
tanimlamiglardir ve iki kritik deger seti hesaplamiglardir. Biitiin degiskenlerin I(1) oldugu ve biitiin

degiskenlerin 1(0) oldugu varsayimiyla hesaplanan bu kritik deger setleri sinirlar1 olusturmaktadirlar.
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Hesaplanan F-istatistigi bu smurlarin igerisinde olusursa, degiskenlerin egsbiitiinlesme iliskisi
acisindan ¢ikarim yapmak miimkiin degildir. Ancak ilgili istatistik degerleri sinirlarin disinda
olusursa esbiitiinlesme iliskisinin mevcudiyeti konusunda ¢ikarim yapilabilmektedir (Pesaran vd,
2001: 290).

Denklem (1) ve Denklem (2) ‘deki arastirma modellerinin ARDL denklemleri sirasiyla
Denklem (3) ve Denklem (4)’de yer almaktadir.

k p

ArL ¢ =a0+ 2 BiArLe—j+ 2 SiATM ¢—j + O9rL L—1 + 9rM *M¢—q

i=1 i=1

+ 3)
k p

ArDe = a0 + 2 BiArDe—j+ 2. §iArM ¢—j + OrDrD¢—1 + 9rM *M¢—1

i=1 i=1

+ (4)

Burada “k” ve “p” optimal gecikme uzunluklarini ve “A” fark operatoriinii temsil etmektedir.
Kisitsiz modellere iliskin “Es biitiinlesme iliski olmadig1” yoniindeki bos hipotez ve “Es biitiinlesme
iliskisinin varlig1” yoniindeki alternatif hipotez asagidaki gibidir:

HO: 9rM=vrL=0 H1:9rM#9rL#0
HO: 197‘:19TD = 0 Hl: 19TM7£79TD¢0

3.4. Bulgular

ARDL Sinir Testi yaklagiminin en 6nemli avantaji uzun donem esbiitiinlesme iliskisinin tespit
edilebilmesi i¢in degiskenlerin ayni mertebeden entegre olmalarin1 gerektirmemesidir. Bagka bir
ifade ile degiskenlerin I(0) ya da I(1) olmalar1 analizin gergeklestirilmesine engel degildir. Ancak
degiskenlerin 1(2) olma ihtimaline karsin ADF (Augmented Dickey-Fuller) duraganlik analizi

gercgeklestirilmistir ve sonuglar Tablo 9’de mevcuttur.
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Tablo 9: ADF Birim Kok Analizi Sonuclari

Seviye Degisken Lg (AIC)Sabitli Model Fark Degisken |Lg (AIC) Sabitli Model
fu 3 -2.359620 Ary 2 -3.654042™"
o 7 -2.990071" Ar 1 -6.243522"""
X 12 -1.110945 Arp 11 -5.024761"""

*: %10 ve ***:%]1 anlamlilik diizeyinde birim kok i¢erdigine dair bos hipotez reddedilir. Lg (AIC): Akaike
Bilgi Kriterine gore gecikme uzunlugunu ifade eder.

A: Fark operatdriinii temsil eder.

Tablo 9’de yer alan ADF Birim Kok Analizi sonuglarina gore ry (politika faizi) ve rp (mevduat
faizi) degiskenleri igin seviyelerinde birim kok icerdiklerine dair hipotez reddedilememektedir. Bu
degiskenler seviyelerinde duragan degildirler. Kredi faizi degiskeni ise ancak %10 anlamlilik
diizeyinde seviyesinde duragandir. Ayrica tim degiskenlerin birinci farki i¢in birim kok
icerdiklerine dair bos hipotez %1 anlamlilik diizeyinde reddedilmektedir. Bir bagka ifade ile tiim
degiskenler birinci farklarinda %1 anlamlilik diizeyinde duragandirlar. Bu nedenle tiim degiskenlerin
I(1) olduguna karar verilmistir. Bu sonu¢ ARDL Sinir Testi yaklagimi i¢in uygundur. Denklem
(3)’de ifade edilen, r_ ve ry degiskenleri arasindaki iligkilerin tespitine iliskin ARDL (4,4) Modeli
ve Denklem (4)’de ifade edilen, rp Ve ry arasindaki iligkilerin tespitine iliskin ARDL (3,4) Modeli

tahmin sonuglar1 Tablo 3’de goriilmektedir.

Tablo 10: ARDL Sinir Testi Sonuclari

Denklem (3) (rilrm)

Pesaran vd. (2001)
Durum II: Kisith Sabit-Trend yok

Pesaran vd. (2001) Durum III: Kisitsiz

ARDL (4,4) Modeli Sabit-Trend yok

* *

*%
7.412274

F-istatistigi 11.05455"

Denklem (4) (rolrm)

Pesaran vd. (2001:300)
Durum II: Kisith Sabit-Trend yok

Pesaran vd. (2001:300) Durum III: Kisitsiz

ARDL (34) Modeli Sabit-Trend yok

*%
4.058601
Pesaran vd. (2001:300)

*k*k
7.841682
Pesaran vd. (2001:300)

F-istatistigi

Anlamlilik Diizeyleri Durum IIT Kritik Degerler Durum 11 Kritik Degerler
Alt Sinir Ust Sinir Alt Sinir Ust Sinir

%1 5.77 6.68 4.94 5.58

%5 4.94 5.73 3.62 4.16

%10 4.04 4.78 3.02 351

*A%x 01 ve **:9%5 anlamlilik diizeyinde es biitiinlesmenin mevcut oldugunu ifade eder.
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Tablo 10’de Denklem (3) ile ifade edilen ARDL (4,4) Modeli igin Pesaran vd. (2001) Durum
I (Kisitsiz sabit-trend yok) spesifikasyonuna gore hesaplanan F-istatistigi (11.05455) ve Pesaran
vd. (2001) Durum II (Kisitl sabit-trend yok) spesifikasyonuna gore hesaplanan F-istatistigi
(7.412274) %1 anlamhilik diizeyinde Pesaran vd. (2001) ilgili tablo kritik degerlerinin {ist
sinirindan  biiyiiktiir. Bu nedenle her iki spesifikasyona gore r. ve ry arasinda uzun dénem es
biitiinlesme iliskisi mevcuttur. Denklem (4) ile ifade edilen ARDL (3,4) Modeli i¢in Pesaran vd.
(2001) Durum II (Kisitsiz sabit-trend yok) spesifikasyonuna goére hesaplanan F-istatistigi
(7.841682) %1 anlamlilik diizeyinde ve Pesaran vd. (2001) Durum Il (Kisith sabit-trend yok)
spesifikasyonuna gore hesaplanan F-istatistigi (4.058601) %5 anlamlilik diizeyinde Pesaran vd.
(2001) ilgili tablo kritik degerlerinin st sinirindan biiyiiktiir. Bu nedenle her iki spesifikasyona
gore rp Ve ry arasinda uzun donem es biitiinlesme iliskisi mevcuttur. Uzun donem katsayilar Tablo

11’de yer almaktadir.

Tablo 11: Uzun Dénem Katsayilar

(rifrm)
Degisken Katsay1 t-istatistigi
'm 0.354519 1.913399**
(rplrm)
C 6.160036 4.973362***
I'm 0.506860 6.340976***

Tablo 11°de ry’den r.’ye uzun donem iligkiyi temsil eden katsayi (0.354519) pozitif ve %1
seviyesinde anlamlidir. ry’den rp’ye uzun dénem iliskiyi temsil eden katsay1 (0.506860) pozitif ve
%S5 seviyesinde anlamlidir. Her iki denklemde degiskenler arasindaki uzun dénem iliski istatistiksel
olarak anlamli ve dogru yonlidiir. Degigskenler arasindaki kisa dénem iligkinin tespitine yonelik

Denklem (5) ve Denklem (6)’da ifade edilen hata diizeltme modelleri olusturulmustur.

S T
Arig=ao+ 2. BiArig i+ > 6iATmy_j + YrECTy

i=1 i=0

" (6)
S r

Arpg = ag + > :BiArDt—i + Z&'Ar’”t—i + ¥ pECT 1

i=1 i=0

" (7)
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Burada s ve r optimal gecikme uzunluklarini, ECT:; hata diizeltme teriminin bir donem
gecikmesini ifade etmektedir. Modellerin gegerli olabilmesi adina hata diizeltme terimleri
katsayilarinin (y»1, yrp) Negatif ve istatistiksel olarak anlamli olmasi beklenmektedir. Sonuglar Tablo
12’de yer almaktadir.

Tablo 12: Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuclari

Bagimli Degisken: ArL

Degisken Katsay1 t-istatistigi
c 1.236692 4.623738™*
Ary 0.338879 5.478275" "
YrL -0.091985 -4.722083™"
R? = 0.601206
Bagimli Degisken: Arp
€ 0.562077 3.871359™"
Ary 0.241526 7057696~
YrD -0.116766 -3.976968™
R? = 0.726833

***: %1 anlamlilik diizeyini ifade eder.

Her iki model de hata diizeltme teriminin bir gecikmesinin katsayilar1 (v, y-p) negatif ve %1
diizeyinde anlamlidir. Bu nedenle, r_ ve rp'nin para piyasasi faiz oranindaki degisikliklere ¢ok yavas
uyum sagladig sonucuna varilabilir. Mevduat faiz oraninin ortalama ayarlanma hizi gecikmesi (1/-
0.116766) 8.56 ay olarak, kredi faiz oraninin ortalama ayarlama hizi gecikmesi ise (1/-0.091985)
10.87 ay olarak tespit edilmistir. Bu sonu¢ mevduat faiz oran1 ayarlama hizinin kredi faiz oram
ayarlama hizindan yiiksek oldugunu ifade etmektedir. Bu durum asimetrik bilgi sonucu olusan ters
secim ve ahlaki tehlike ile a¢iklanabilir. Bir baska ifade ile kredi tayinlamasinin en énemli sebebi
olarak goriilen asimetrik bilgi kaynakli gecikme 2010M5-2021M3 yillar1 arasinda Tiirkiye

Ekonomisinin kredi piyasasinda yiiksek oranda mevcuttur.
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SONUC

Caligmada kredi tayinlamasinin ulusal ve kiiresel bazda literatiir degerlendirilmesi yapilmis
olup, kredi tayinlamasinin banka kredileri agisindan negatif yonlii bir etkisinin oldugu tespit
edilmistir. Ancak ticari kredilerle kiyaslandiginda bu etkinin daha makul, daha az yikict oldugu
goriilmektedir. Ornegin banka kredileri igerisinde degerlendirilen bireysel krediler miisteriler
tarafindan talep edildiginde bankalar, ekonomik ve mali kosullar1 baz alarak miisteri portfoyli ve
kredibilitesi degerlendirip tayinlamay1 yapip yapmamakta karar verebilmektedir. Bu noktada
bireysel kredilerin piyasaya siiriimii agisindan bir dengesizlik s6z konusu olmaktadir. Ornegin kredi
ile ikinci el arag alan misterinin ekonomik katkisi ile kredi g¢ekip bir isletmeye ortak olan
miisterinin katkis1 ayni olmayacaktir. Risk teskil eden miisteri portfdyleri i¢in yapilan taymlamalar
bankacilik sektoril icin olumlu bir etki birakirken, bireysel kredilere getirilen kisitlama piyasadaki

tiikketim oranlarini diigiirecektir.

Kredi tayinlamasinin banka kredileri agisindan degerlendirilmesiyle ekonomik biiylimeye
etkisinin ise dolayli yoldan oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bireysel kredilere getirilen sinir
miisterilerin harcama yapmasina da getirilmis bir kisit olarak nitelendirilmektedir. Bu bilgiden
hareketle tiiketim piyasasinin dolayli yoldan etkilenmesi sebebiyle tiiketim ve yatirim piyasasindaki
dengeler de de bozulmalar goriilebilmektedir. Tiiketim piyasasina para sirkiilasyonunu azaltmasi

acisindan taymlamanin ¢ogunlukla negatif yonlii bir etkide bulundugu sonucuna ulasilabilmektedir.

Ote yandan 6ncelikli olarak enflasyonist kosullardan ¢ok ¢abuk etkilenen bankacilik sektorii,
bu donemlerde kredi kisitlamasina gidecek ve temerriit riskini en aza indirmeyi tercih edecektir.
Ancak bu durum hem bankacilik sektorii icin kredi daralmasi sorununu ortaya c¢ikaracak hem de
yatinnm sektoriinii dogrudan etkileyecektir. Ticari kredilere bagvuran miisteri profilleri genellikle
yiiksek rakamlarda kredi taleplerinde bulunmaktadir ve bu taleplerin tamamina yakini kredileri
yatirim i¢in kullanacagim dile getirmektedir. Dolayisiyla kredi tayinlamasi yatirimlar i¢in de bir

engel teskil edecektir ve yatirim oranlarinda bir azalma gozlemlenecektir.

Yapilan ¢aligmada elde edilen verilerde yatirim oranlarinda gozlemlenen bu azalig ile istihdam
oranlar da etkilenmektedir. Yatirnmlarin azaldig bir piyasada issizlik oranlari yatirim oranlari ile
ters orantili olarak artmaktadir. Nitekim issizlik oranlari toplam {iretimi de etkilemektedir. Dolayli
yoldan etkilenen pek ¢ok unsurdan biri olan toplam tiretim ve dis ticaret hacmi devletlerin yurtici
hasilas1 igin kritik nem tasimaktadir. Issizlik oranlarinin artmasiyla {iretim kapasitesi diismektedir

ve iiretimin azaldig1 piyasa giderek disa bagimli hale gelecektir. Dolayisiyla kredi tayinlamasinin



yiiksek seyrettigi piyasalarda yatirimlarin diismesi ile gayri safi milli hasila da da azalislar
gozlemlenecektir. Tasarruflarin gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki ekonomik biiyiimeye pozitif
yonli etkilerde bulundugu pek cok teorik ve ampirik ¢aligmada incelenmistir. Ancak kosullar
gelismekte olan iilkeler igin degerlendirildiginde; tasarruflarin ekonomik biiyiimeye etkisinin
geligsmis {lilkelere kiyasla daha fazla oldugu goézlemlenmistir. Bu durum ekonomik biiylimeyi

yavaslatacaktir.

Calismadan elde edilen diger 6nemli sonug, Tiirkiye 2010M5-2021M3 doéneminde kredi
tayinlamasina neden olan etkenin asimetrik bilgi oldugu yoniindedir. Winker (1999) prosediirii
kullanilarak ARDL Sinir Testi yaklagimiyla tahmin edilen Marjinal Fiyatlama Modeli sonuglarma
gore, interbank faiz orani, likiditenin marjinal maliyeti olarak ticari bankalar i¢in énemli bir rol
oynamaktadir. Hem kredi faiz oran1 hem de mevduat faiz orani belirlenmesinde para piyasasi faiz
orani bir ¢apa gorevini iistlenmektedir. Her iki faiz orani ile interbank faiz oranmi arasinda uzun

donemli iliski istatistiksel olarak anlamli ve dogru yonliidiir.

Kisa donemli iliskinin tahmimine yonelik kurulan hata diizeltme modeli sonuclarina gore,
hem kredi faiz orani hem de mevduat faiz orani para piyasasi faiz oranindaki degisikliklere yavag
uyum saglamaktadir. Mevduat faiz oraniin ortalama ayarlanma hizi gecikmesi 8.56 ay olarak,
kredi faiz oraninin ortalama ayarlama hizi gecikmesi ise 10.87 ay olarak tespit edilmistir. Bu sonug
mevduat faiz orani ayarlama hizinin kredi faiz orami ayarlama hizindan yiiksek oldugunu ifade
etmektedir. Bu durum asimetrik bilgi sonucu olusan ters secim ve ahlaki tehlike ile agiklanabilir.
Bir baska ifade ile kredi taymlamasinin en énemli sebebi olarak goriilen asimetrik bilgi kaynakli
gecikme 2010M5-2021M3 doéneminde Tiirkiye Ekonomisinin kredi piyasasinda yiiksek oranda
mevcuttur.
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