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DISA KAPALI IS-LM MODELI

Varsayimlarzi:
Fiyatlar genel duizeyi sabittir; P=P,
*Faiz orani degiskendir

Mal ve Para Piyasalari Arasindaki Etkilesim:
[=£(i), - [=1,-bi

AE=C+I+G

AE=Y (mal piyasasi dengesinde)
Y=C+I+G, iT—-Hl—-Y!

*Dolayisiyla, faiz haddini bilmeden denge hasila
diizeyini bilmek mumkun degildir.
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Keynesyen analizde faiz haddi (i), para piyasasinda reel para
talebinin (L) reel para arzina (M/P) esit olmasiyla belirlenir.

Para talebi;
L=1(Y), + YT— LT
L=f(i), - iT— LI

Sonucta hasila duzeyi reel para talebini, reel para talebi
de para piyasasinda faiz oranini belirler.

Y—-L-L=(M/P), para piyasasi dengesi—i

*Dolayisiyla, hasila duzeyini bilmeden denge faiz
haddini bilmek miumkiin degildir.

v'Ingiliz iktisat¢1 J.Hicks tarafindan 1939 yilinda gelistirilen IS-LM
modelinin amaci; hasila dizeyi ve faiz haddinin belirlenmesini
birlikte el alarak, faiz haddinin sabit olmadig1 bir ekonomide
hasilla diizeyinin nasil belirlendigini ve degistigini,
aciklamaktir.



DISA KAPALI IS-LM MODELI

IS Egrisinin Tiiretilmesi:

Y=AE
AE Ao-bi,+c(I-t)Y
EZ
Ao-bi - ! Ao-bi,+c(1-t)Y

| !
2 A, -bi, | |
80 o =
; VW

Y, Y,

*Baslangicta mal piyasasi E,
noktasinda dengededir.

*Faiz haddinin i,’ye dusmesi sonucu
yatirimlar ve toplam planlanan
harcama artar.

il— IT— AET— YT

*Mal piyasasi E, noktasinda yeniden
dengeye gelir.

IS egrisi
|; yatirim
S; tasarruf
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IS Egrisinin Denklemi:

AE=C+I +G E\/[gl_};iyasam dengesinde;
p =

Ag-bi+c(1-H)Y=Y
Ay-bi=Y-c(1-0)Y

IS Egrisi

=Cote(YHTR-T) Y=(Ay-bi)/[1-c(1-t)]
1 .
Ipzlo'bl . Y = 1—C(1—t) (Ao_bl)
TR=TR, otonom degisken _ ;
Y = kE (AO - bl)
T=T,+tY
G=G, otonom degisken Y/ky = (Ag — bi)
bi = Ay ——
AE=C,+c(Y+TR-T)+ (I,-bi)+G, =40 T,
. Ay Y
AE=C,+cY+CTR-cTy-ctY+(Ip-bi) +G, "Tb kb
AE=C,+cTR-cT,+1,+G,-bi+cY-ctY
\ Y [
U8t A, (otonom harcama) cY(l-t) = L _ ¥ —> IS
L b kb Denklemi

AE=A,-bi+c(1-t)Y

5
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IS Egrisinin Egimi:

Ay Y

T T kb

_Ao_ 1 Y L egim
"Tb " kgb kb

bT, k. T— IS egrisi yatiklasir (egimi azalir)

* Dolayisiyla IS egrisinin egimi maliye politikasiyla degisebilir.
tl— IS egrisi yatiklasir (egimi azalir)

1S,(b,)




IS Egrisi
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IS Egrisinin Konumu:

Y=AE
A5 Ao,-bi,+c(1-t)Y
EZ
AoZ'bil c i Ao|'bi|+C(|-t)Y
' i
Aol'bil i i
oi i
\ 45 ; :
0 * Y
Y| Y2
i
il -----------------
0 ]
Y

IS egrisinin konumu otonom
harcama (A,) duzeyine baghdir.

Ornek:

ke=4,b=2, A,=100TL iken,
otonom harcamalar 40 TL artarsa
reel gelir ne kadar degisir?

Y=ke(Ag-bi)
Y=4(100-2i)
Y=400-8i (IS)
Y=4(140-2i)
Y=560-8i (IS,)

AY=560-8i-(400-8i)=160 TL

AY=k.. AA,=4(140-100)=160 TL
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IS Egrisi ve Mal Piyasasinda Dengesizlik:

Y=AE
AE Ao-bi,+c(1-t)Y E; noktasinda; (i, Y)
E, 1>y =g <lgz—AEg <AEg;

E; i —

A, -bi, i i el (Y, =AEg)

E, ' Ao-biyre(l-Y AE.;>Y, —mal talep fazlasi
= A bi , i ) “*IS egrisinin solundaki noktalarda
= o™l : i mal talep fazlasi s6z konusudur.
oy 450! :

Z 0 ’ Y
Z Y Y, E, noktasinda; (i;,Y,)

i1 >iy—lgy>lgy—>AE>AE,

(Y,=AEg)

AE. <Y, —mal arz fazlasi

IS egrisinin sagindaki noktalarda
mal arz fazlasi soz konusudur.
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PARA PiYASASINDA DENGE:
(LM EGRISI)

Para talebi; kisilerin mali servetlerini para (nakit + vadesiz
mevduat) biciminde tutmalarina denir.

*IS-LM modelinde Kisilerin mali servetlerini para ve tahvil olarak
tuttuklar1 varsayilir.

Keynesyen Modelde;
L=f(Y),+, YT—L1
L=f(i), - iT—L|
L=L,+kY-hi L,; otonom para talebi Ornek:
L=kY-hi | ——> Eee' Para Talebl L=0.20Y-0.10i
onksiyonu

k; para talebinin gelire(hasilaya) duyarhligi
h; para talebinin faize duyarhligi
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Para Piyasasi Dengesi:

LM Egrisi

M,/P, My/P,
M,>M,

|,.; denge faiz orani

M/P

M/P
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*IS-LM modelinde kisilerin mali servetlerini para ve tahvil olarak tuttuklari
varsay1lir.

Reel mali servet= Reel para talebi (L)+ Reel tahvil talebi (Bp)
Reel mali servet= Reel para arz1 (M/P)+ Reel tahvil arz1 (B)

L+B,=(M/P)+Bg

*Para piyasasi dengede iken ,tahvil piyasasi da dengededir.
*L=M/P = B, =B

LM Egrisi

*L>M/P = Bp<B¢ (bireyler reel para talebini ellerindeki tahvilleri satarak
karsilar)

*L<M/P = B,>B¢ (bireyler reel para arzi fazlasini tahvil satin alarak
giderirler)
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IS-LM modelinde bireylerin mali servetlerini para ve tahvil olarak yaninda
bulundurduklari varsayilir.

Reel Mali Servet=Reel Para Talebi(L)+ Reel Tahvil Talebi (Bp)
Reel Mali Servet=Reel Para Arzi(M/P)+ Reel Tahvil Arzi (B,)
L+B,=(M/P)+B;

*Dolayisiyla para piyasasi dengede iken; tahvil piyasasi da kendiliginden
denge de olur.

L=(M/P) iken B,=B, dir.

M/P
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E, noktasinda;
L < M/P oldugundan B,>B¢ dir.

L < M/P - Bp>B¢,Tahvil TalebiT—Tahvilin bugiinkii fiyat1 (Pg)T—Tahvilin faizi (i)!

P, = Tahvilin uzerm}dekt fiyatt P.T—il
1+
Ornek:
L Bir yil sonra 100 TLye satilacak tahvil bugun 80
0 L TLye satilmis ise;
M/P 80=100/(1+i)
80+80i=100
80i=20
i=0.25=%25

90 TL'ye satilmis ise;
90=100/(1+i),
i=0,| =% | 13
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LM Egrisinin Turetilmesi:
Para Piyasasi dengesinde;

L=M/P dir.

L=kY-hi oldugundan

kY-hi=M/P
L hi=kY-(M/P)
y i=(/n)Y-(1/h)M/P

LM Egrisi
o
—
o

k 1

* Para piyasasi baslangigta E; noktasinda dengededir. I = (—) Y — (—) M /P
. h h

* Hasila (reel gelir) artarsa (Y,—Y));

Reel para talebi dogrusu saga kayar. l

* Para piyasasi E, noktasinda yeniden dengeye gelir.
YT- LT-L>M/P »B,<B—P;l =il (i,-i,)

LM denklemi

kT, hl—LM egrisinin egimi artar
(LM egrisi diklesir)
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LM Egrisinin Konumu:

LM egrisinin konumu reel para arzina (M/P) baghdir
LM(M,)
LM(M,)

N

Li(Y})

0 L
M,/P M,/P

* Para piyasasi baslangi¢ta E, noktasinda dengededir.
* Merkez bankasi nominal para arzini artirirsa (M,— M,);
Reel para arzi dogrusu saga kayar.

* Para piyasasi E, noktasinda yeniden dengeye gelir.
L<M/P »B,>B—P;T =il (i;—1,)
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LM Egrisinin Konumu:

LM egrisinin konumu reel para arzina (M/P) baghdir

L (Y1)
L

LM Egrisi

M,/P M,/P
i=(k/h)Y-(1/h)M/P (LM denklemi)

Reel para talebi=Reel para arzi
kY-hi=M/P
Y=(1/k)M/P+(h/k)i (LM denklemi)

AY=(1/k) A(M/P)+(h/k)i
i, ayni iken
AY=(1/k) A(M/P)

Unite

8

LM(M,)
/LM(MZ)
---------- 4N
I
YI Y2

Or: k=0.20, h=5 ve M/P=200 TL iken
M/P=210 TL olursa;
i=(k/h)Y-(1/h)M/P (LM denklemi)

i=(0.20/5)Y-(1/5)200
i=0.04Y-40 (LM,)

i=(0.20/5)Y-(1/5)210
i=0.04Y-42 (LM,)
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LM Egrisi ve Para Piyasasinda Dengesizlik
i [

LM

L,(Y>)

m
----*--
T
N

0 n()) 0 Y
M/P Y Y,

E; noktasinda; (i, Y )

L<M/P

i,E;|<[i,E;| —para arz fazlasi
“*LM egrisinin solundaki noktalarda para arz fazlasi soz konusudur.

E, noktasinda; (i|,Y,)

L>M/P

li,E4|>|i,E || —para talep fazlasi

“*LM egrisinin sagindaki noktalarda para talep fazlasi s6z konusudur.
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Mal ve Para Piyasasinda Esanli Denge:

* E, noktasinda para ve mal piyasasi ayni anda dengeye
gelir




DISA KAPALI IS-LM MODELI

Para Politikasu:

* Ekonomi baslangicta E; noktasinda (i},Y)
i dengededir.
LM(M,) * Merkez bankasi nominal para arzini artirsa
LM(My) (M= My);
LM egrisi paralel saga kayar
* Ekonomi E, noktasinda (i,, Y,) yeniden dengeye
kavusur.

» Merkez bankasi para arzini artirinca;
L<M/P -B>B—P,T =il (i;—1i;) (para politikasinin likidite etkisi)

Mal ve Para Piyasasi Dengesi

» E; noktasinda mal piyasasi dengede degildir
il (i;=i3) = IT->YT(Y,~Y,) (para politikasinin hasila etkisi)

Y1 (Y,->Y,) - LT 5 L>M/P 5B<Bg—Ppl-il (i5—i,)
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Para Politikasinin daha etkin olabilmesi icin;

* Para talebinin faize duyarlihg: (h) dusuk olmaldir.
(LM egrisi dik)

* Yatirnnmlarin faize duyarlihg (b) yuksek olmalidir.
(IS egrisi yatik)

LM(M,)

LM(M,)




=|S-LM MODELI=
| ParaPolitikasinda Ozel Durumlar |

i.  Yatirimlarin faize duyarlihginin olmamasi ii. Para talebinin faize duyarliliginin sonsuz
(b=0) durumu (IS egrisi faiz eksenine paralel) (h=00) durumu (Likidite tuzagi)
LM(M,)
. IS I
! LM(M,) <
' LM(M,)  LM(M,)
1 &
0 ’ Y
0 Y
Y, T

-genisletici para politikasi etkisizdir, -genisletici para politikasi etkisizdir.

sadece faiz oranini dusurur.
-azalan faiz oranlari, yatirimlar tzerinde hicbir
etki olusturmaz.
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iii. Para talebinin faize duyarliiginin olmamasi
(h=0) durumu /Klasik Durum (LM egrisi faiz

eksenine paralel)

i LM(M,) LM(M,)

i |mmm————-- E,
DY N P E,
\ IS
0 Y
YI Y2

-genisletici para politikasi tam etkilidir.

-para arzi artisi durumunda kisiler ve firmalar ortaya ¢ikan

para arz fazlasindan, kismen tahvil almak kismen de daha fazla

para talep etmek yerine, artik tumuyle tahvil satin alarak kurtulmak
zorunda olmalari sonucunda tahvilin fiyatinin yukselir ve boylece
tahvilin faizinde dusme meydana gelir.
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Maliye Politikasi:

* Ekonomi baslangicta E; noktasinda (i},Y)

dengededir.
e Hukumet kamu harcamalarini artirsa
(Go1— Gpy)s

IS egrisi paralel saga kayar
* Ekonomi E, noktasinda (i,, Y,) yeniden dengeye
kavusur.

» Hukimet kamu harcamalarini artirinca;
GT-AET-YT(Y,~Y;)

Mal ve Para Piyasasi Dengesi

» E; noktasinda para piyasasi dengede degildir
YT(Y,~Y;) = LT > L>M/P -»B<B—=Pgl-il (i;—1i,)

iT (i;—i,) > L - Y ! (Y;—Y,) (engelleme/ dislama etkisi)

23
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Maliye Politikasinin daha etkin olabilmesi i¢in;

* Para talebinin faize duyarlhgi (h) yuksek olmalidir.
(LM egrisi yatik)

* Yatrimlarin faize duyarhhgi (b) dusuk olmahdir.
(IS egrisi dik)




=|S-LM MODELI=
| MaliyePolitikasinda Ozel Durumlar |

ii. Para talebinin faize duyarliiginin sonsuz
(h=0) durumu (Likidite tuzag)

i.  Para talebinin faize duyarliiginin olmamasi
(h=0) durumu/Klasik Durum (LM egrisi faiz
eksenine paralel)

i LM
) I E,
II _________ EI
IS(Gyp)
IS(Gy,)
0
Y

-genisletici maliye politikasi etkisizdir,

sadece faiz oranini artirir.

-artan faiz oranlari, kamu harcamalarindaki
artisa esit duzeyde yatirim harcamalarini azaltir.
Ogzel sektori tam diglama etkisi

(Hazine gorusu)

0

1IS(Gy,) \lS(Goz)

\
_E| \ E,

LM

\

\

Y

Y Y

-genisletici maliye politikasi tam etkili olur.
-faiz orani dusmeden milli gelir artar
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| MaliyePolitikasinda Ozel Durumlar |

iii. Yatirimlarin faize duyarhhginin olmamasi
(b=0) durumu (IS egrisi faiz eksenine paralel)

i IS(GOI) IS(Goz)
LM

I E,

-genisletici maliye politikasi tam etkili olur.
-faiz oraninin artmasi yatirimlar uzerinde
hicbir azaltici etki dogurmaz.



